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Respetada Licenciada Arosemena:
Reciban ante todo un cordial saludo de nuestra parte.

Por este medio les remitimos, de conformidad con los Articulos 2 y 3 del Acuerdo No. 18-
00 del 11 de Octubre de 2000, anexo a la presente, el Informe de Actualizacién Trimestral,
conocido como IN-T, correspondiente al trimestre terminando en el mes de marzo del 2020
y los Estados Financieros Interinos por el periodo terminado el 31 de marzo del 2020 de St.
Georges Bank & Company Inc.

Agradecemos de antemano, su amable atencion.

Saludos Cordiales.
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Ernesto Aleman Lanzas

Vicepresidente de Finanzas e Internacional
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Formulario IN-T

REPUBLICADE PANAMA
SUPERINTENDENCIADEL MERCADO DE VALORES

ACUERDONO.18-2000 DE 11 DE OCTUBRE DE 2000, MODIFICADO POR
EL ACUERDONO.8-2018 DE 19 DE DICIEMBRE DE 2018

ANEXO NO.1
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE MARZO DEL 2020.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: ST. GEORGES BANK & COMPANY INC.

VALORES QUE HA REGISTRADOG: U$30,000,000.00 DEUDA SUBORDINADA

AUTORIZADO MEDIANTE: RESOLUCION SMV SGBC-555-2016 DEL 24 DE
AGOSTO DEL 2016

NUMERO DE TELEFONO: +507-322-2022

FAX: +507-322-2036

DIRECCION: CALLE 50, EDIFICIO P.H. ST. GEORGES BANK &
COMPANY INC.

CONTACTO: ERNESTO ALEMAN

CORREQ ELECTRONICO: GERENCIADEFINANZAS @S TGE ORGESBANK.COM

PRESENTADO SEGUN EL TEXTC UNICO DELDECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y
EL ACUERDO NO.18-2000 DE 11 DE OCTUBRE DE 2000, MODIFICADO POR EL ACUERDO
NO.8-2018 DE 19 DE DICIEMBRE DE 2018.

I PARTE

Historia y Desarrollo del Solicitante

St. Georges Bank & Company inc. {St. Georges Bank) fue constituido el 2 de octubre
del 2001 seguin las leyes de la Republica de Panama e inicié operaciones el 1 de abril
del 2002 al amparo de la Licencia Bancaria internacional otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama mediante resolucion No. 83-2001 del 12 de
diciembre del 2001. A partir del 16 de noviembre de 2004, mediante resolucién No. 223-
2004, emitida por la Superintendencia de Bancos, se le otorga al banco la Licencia
General de Operaciones, la cual lo faculta para efectuar indistintamente negocios de
Banca en Panama o en el exterior.

St. Georges Bank buscando diversificar su portafolic de negocios, en el afio 2007
adquiere el 100% de Promerica S.A., negocio dirigido al segmento de tarjetas de crédito.
En el segundo semestre de 2010, St. Georges Bank lanza al mercado el producto de
préstamos personales y en el 2012 el de préstamos de autos, asi comolos préstamos
hipotecarios, adicionalmente el Banco ha encontrado una gran aceptacion en el
segmento Comercial local y extranjero.

*“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.” (Acuerdo 6-2001
de 20 de marzo de 2001) fb
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Formulario IN-T

St. Georges Bank es miembro del Grupo Promerica, el cual estd conformado por un
conjunto de Instituciones Financieras que consolidan en el holding panameifio Promerica
Financial Corporation (PFC), la cual es tenedora del 100% del capital social emitido de
St. Georges Bank & Company Inc.

El Banco brinda una amplia gama de productos y servicios, los cuales se ofrecen a
través de su banca personal, empresarial, privada y regional, a través de su red de 12
sucursales. Adicionalmente, para que nuestros clientes puedan realizar los pagos de
sus tarjetas de crédito, pone su disposicion diferentes centros de servicio con horario
extendido v su servicio de Banca en Linea.

Durante sus 19 afios de desarrollo sostenido, St. Georges Bank se ha afianzado como
parte de uno de los mas importantes Bancos en Panama. Cuenta con un cuerpo de
colaboradores de 718 personas y mas de 67,896 clientes.

El banco se ubica en el puesto nimero 15 del ranking con respecto al total de activos
de los 44 bancos privados con licencia general, pasando de U$320 millones al cierre del
2007 a U$1,615 millones al cierre de marzo del 2020.

Al 18 de octubre del 2019, la caiificadora PCR (Pacific Credit Rating) emitié una
calificacion de riesgo para el Banco con base en los estados financieros no auditados al
30 de junic de 2019. La calificacion de la Fortaleza Financiera es raA+ con perspectiva
estable, siendo similar y competitiva con los principales bancos del sistema. Para el
programa rotativo de bonos subordinados la calificacion se mantiene en raA con
perspectiva estable.

Por otro lado, la calificadora de riesgo Equilibrium (Moodys Local) en su evaluacion de
los resultados del banco el 6 de noviembredel 2019, en base a los resultados financieros
al 30 de junio del 2019. Decidié mantener la categoria A-.pa otorgada como entidad a
St. Georges Bank & Company Inc, de ia misma forma, ratificé la calificacion BBB.pa a
su programa rotativo de bonos subordinados no acumulativos hasta por U$30 millones.
La perspectiva para ambas categorias se mantiene estable.

La oficina principal del Banco esta Localizada en Calle 50 y 53, Obarrio, Edificio P.H. St.
Georges Bank & Company Inc., Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Pacto Social v Estatutos del Solicitante
Mo. | Escritura| Motaria Fecha Acto Comentario

Cerificade de constitucion

2 de . ..
1 |e11e | Quinta octubre | Pacto Social | 0¢ 1@ Sociedad Anonima
de 2001 5t Georges Bank &

Company Inc.

4 de|Acta de una

2 |27505 |Quinta |diciembre |Reunion  de| 5 °lorga Poder Especial

2009 Junta Directiva | 8 ST Aleman.
; 11 de | Certificacion de| Se otorga Poder General al
3 80207 Quinda abril 2012 | Secretario ar. Dugue.

*“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.” (Acuerdo 6-2001
de 20 de marzo de 2001) yLb
Y
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No.| Escritura| Notaria Fecha Acto Comentario
; 16 de julio | Enmienda y Glattion de i i
4 (19118 Quinta 2013 eleccion Dignatarios y Directores
del Banco.
15 de| Convenio de gt(')m (:iorl?]is abz?rrl])'; .i
5 120986 Quinta junio de| fusién por P dpb yk : P r'a
2015 absorcién fodubank { Panama )
S.A.
: e Eleccion de Nuevos
: 9 de Julio| Certificacion de| . . .
6 | 24463 Quinta 2015 ——— Dignatario y Directores del
Banco.
Adiciéon al poder especial
12 Ol s der|de  Emesto  Alems
7 |32534 | Duodécimal diciembre | O'C'ON @ poderjde  Lmesio  Aleman.
2018 especial Cambio de numero de
cédula del Sr. Aleman.
Enmienda al Articulo 9
para el aumento de 7 a 10
17 de| Certificado de|Miembros de la Junta
8 882 Quinta enero del| Enmienda y | Directiva. Eleccion de la
2019 eleccion sefora Karla Icaza
Meneses como Directora
de la Junta Directiva

Estructura organizativa
El siguiente organigrama muestra la estructura propietaria del Emisor al 31 de marzo

del 2019:

Promerica

)

St €

i —
seorges Bank &

100%

Estructura Organizativa de Promerica Financial Corporation

Promerica Financial Corporation es una sociedad anénima constituida mediante
Escritura Pablica No. 10753 del 3 de octubre de 1997 otorgada ante la Notaria Quinta
del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a Ficha 336307 desde el 8 de
octubre de 1997.

*Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del pablico inversionista y del publico en general.” (Acuerdo 6-2001
de 20 de marzo de 2001)
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El siguiente organigrama muestra la estructura propietaria de Promerica Financial

Corporation: E
Promerica
Fipaisl Corpararaan
* - * * ¥
! ! e “

St Georges Bank Invarsionss EBanco Promearica Tensdora Bangra
(Panama) Financiaras Promerica [Mandur as) (MSCBragLs]
- {E1 Sabeadai) 09,949, BRa¥s

#521%

L * * : .

L L ' o
Banco Promerics Produbancs Bance Mulnpds From e 81 Dearges Bank

[Cosin Rica) (Ecissdor) de la Republica [Cayman Islands)
100% S 10% Dominicans 100%
59.99%
+ - a K *
b £ o L L | -
TensdoraPromerca o o . A Tarjetas Frometica Agarnta inmeobddiana PFCTL S.R.L
{Guatemala) {Gussernals) Promenca Lids Indepandisnts de Sagurcs Promasica. 5.4 (100)
100% TE13% [Guatamala) |Guanemala) 100%
(e % [=R b i

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo del 2020 los activos liquidos e inversiones totalizaban U$338,732,072
representando el 21.01% de los activos totales.

Los activos totales se desglosan en efectivo y depésitos en bancos por U$103,851,221.
Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados cerraron con saldo ceroy
las inversiones a valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales cerré en
U$217,742,234. Las inversiones a costo amortizado cerraronen U$17,138,617.

Los activos liquidos representan el 24.07% de los Depésitos del Publico, los cuales
totalizan U$1,407,228,193.

Como parte de la politica de administracién de liquidez, se monitorea el riesgo producto
de las volatilidades de las fuentes de fondos, medidas que se toman bajo una proyeccién
diaria y mensual.

La Superintendencia de Bancos de Panama, por medio del Acuerdo No. 4-2008 del 24
de julio de 2008, establece que los bancos de Licencia General y de Licencia
Internacional deben mantener un indice de liquidez minimo de 30%. Dicho acuerdo
establece una participacion activa de la Junta Directiva de cada banco en el monitoreo
y control del riesgo liquidez. Al cierre de marzo del 2020, el indicador de liquidez
regulatorio del Banco fue de 50% y el indice promedio del periodo se situé en 48%.

B. RECURSOS DE CAPITAL

El Patrimonio contable del Banco cerré en U$106,870,900, aumentando U$126,148 con
respecto al cierre del afio 2019, esto debido principalmente al aumento en las Utilidades
no distribuidas por U$2,593,323, el cambio neto en valor razonable por menos
U$3,028,512 y el aumento de las reservas regulatorias por U$561,337

**Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicién del publico inversionista y del publico en general.” (Acuerdo 6-2001
de 20 de marzo de 2001)
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El capital social pagado es de U$62,500,000 respondiendo por el 58.48% del patrimonio
total. Las utilidades no distribuidas por U$24,162,865 representa el 22.61% del
patrimonio total.

Las reservas de capital por U$1,146,150 representan el 1.07% del patrimonio total, la
reserva dinamica por U$24,162,865 representa el 22.61% y los cambios netos en valor
razonable presenta un saldo negativo de U$3,058,959. Todo lo anterior califica como
Capital Primario para efectos regulatorios.

Como parte del Capital Secundario figuran los bonos subordinados no acumulativos
cuyo valor tranzado esta por U$17,820,000 al cierre del 31 de marzo del 2020. Los
bonos pagan intereses de forma trimestral en marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada ano.

Ademas, mediante contrato privado con el Banco Interamericano de Desarrolio, se
suscribié una obligacién de deuda subordinada. Esta deuda se considera como capital
secundario y al 31 de marzo del 2020, el Banco mantiene un saldo de esta deuda con
el Banco Interamericano de Desarrollo por la suma de U$20,000,000.

C. RESULTADQOS DE LAS OPERACIONES

Los Activos Totales de St. Georges Bank & Company Inc. al 31 de marzo del 2020
cierran en U$1,612,391,378, registrando una variacion negativa de 1.35% comparado
con las cifras de diciembre 2019 (U$1,634,434,693).

El total de depdsitos a marzo del 2020 con respecto al cierre del aio anterior, ha tenido
una variacion positiva de U$26,000,934. Las cuentas a la vista han aumentado en
U$1,792,384, las cuentas de ahorro presentaron una variacion positiva de
U$12,286,857 y los depodsitos a plazo han aumentado U$11,921,692 con respecto al
cierre del ano anterior.

Los préstamos netos totales cerraron en U$1,175,247 187 al 31 de marzo del 2020,
indicando una disminucion de U$29,265,506 (-2.43 %) comparado con diciembre del
2019.

Las reservas para posibles préstamos incobrables cierran en U$22,514,651, lo cual
representa el 1.88% de la cartera total de préstamos.

Al cierre del mes de marzo del 2020 el margen financiero acumulado del Banco termind
en U$13,437,018, lo que representa una variacion negativa de 14.34% con respecto al
resultado acumulado de marzo del 2019.

Por su parte, el ingreso neto por comisiones presenté una variacion negativa de
U$302,927 Io que representa una variacion de menos 7.66%.

Con respecto a los otros gastos, cerraron en U$14,599,040 lo que representa una
variacion interanual negativa de U$849,727 equivalente a menos 5.50%.

El Estado de Resultados al cierre de marzo del 2020 cierra con una utilidad neta
acumulada de U$3,154,660 registrando una variacion negativa de 29.31% comparado
con las cifras a marzo del 2019 las cuales fueron de U$4,462,785.

*“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.” (Acuerdo 6-2001

de 20 de marzo de 2001) %
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D. ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacion de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente.

El Banco mantiene su apego al plan estratégico disefiado para el mercado panamefio,
donde ha ganado participacién de mercado importante en los diferentes mercados
donde compite desde su fundacién.

E. RESUMEN FINANCIERO
Se presenta un resumen financiero de los siguientes trimestres: trimestre terminado al

31 de marzo del 2020, trimestre terminado al 31 de diciembre del 2019, trimestre
terminado al 30 de septiembre del 2019 y trimestre terminado al 30 de junio del 2019.

A continuacion, se presenta un resumen financiero de los resultados de operacion y
cuentas del Balance del trimestre para el cual reporta y de los tres trimestres anteriores.

(Cifras en miles de délares)

TRIMESTRE ~ TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE AL

PALANCE GENERAL AL303/2020  AL31/122009 AL30/09/2019  30/406/2019

Préstamos 1,175,247 1,240,513 1,215,552 1,208,547
Efectivo, efectos de caja

y depésitos en bancos 103,851 98,262 50,698 70,010
Dep0sito 99,709 91,919 45,495 60,059
Inversiones 234,881 231,773 243,018 270,913
Total de Activos 1,612,391| 1,634,435 1,609,226 1,640,027
Total de Depésitos 1,411,902( 1,385,902 1,398,216 1,421,616
Deuda Total 93,618 141,788 109,551 120,684
Pasivos Totales 1,505,520 1,527,690 1,507,767 1,542,297
Préstamos Netos 55,115 103,504 59,188 90,022
Obligaciones en valores 17,820 17,104 16,589 15,700
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Acciones comunes sin

valor nominal 1,000 1,000 1,000 1,000
Capital Pagado 62,500 62,500 62,500 62,500
Operaciény reservas o121 21,560 22,044 21,685
Patrimonio Total 106,871 106,745 101,458 97,730
Dividendos 0 0 0 5,542
Morosidad 33,718 43,876 21,031 32,145
Reserva 22,515 23,952 28,530 29,524
Cartera Total 1,199,323] 1,230,034 1,245,635 1,239,604

*“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.” (Acuerdo 6-2001
de 20 de marzo de 2001) ’p o
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ESTADO DESITUACION TRIMESTRE = TRIMESTRE ~ TRIMESTRE  TRIMESTRE AL |
FINANCIERA AL31/03/2020  AL31/122019 | AL30/09/2019 | 30/06/2019
| |

Ingresos por Intereses 28,262 28,908 29,892 29,876
Ingresos Totales 35,429 36,446 37,743 37,496
Gastos Por Intereses 14,825 14,862 14,735 14,736
Gastos de Operacion 14,599 14,042 16,784 16,771
Utilidad o Pérdida 3,155 4,282 3,149 3,125
Acciones emitidas y en
circulacién 1,000 1,000 1,000 1,000
Utilidad o Pérdidapor
Accién 3.15 4.28 3.15 3.13
Utilidad o Pérdidadel
Periodo 3,155 4,282 3,149 3,125

TRIMESTRE AL
30/06/2019

TRIMESTRE

TRIMESTRE  TRIMESTRE
AL31/03/2020 AL 31/122019 | AL30/409/2019 |
|

RAZONES FINANCIERAS

i

Total Activos/Total

Pasivos 107.10% 106.99% 106.73% 106.34%
Total Pasivos/Total

Activos 93.37% 93.47% 93.70% 94.04%
Dividendo/Accion

Comun (miles) 0.00 0.00 0.00 5.54
{Efectivo + depdsitos

+inversiones) /Total

Depdsitos 31.05% 30.45% 24.26% 28.21%
{Efectivo + depositos

+inversiones) /Total

Activos 27.19% 25.82% 21.08% 24.45%
Deuda Total +

Depdsitos/Patrimonio 180.90%| 218.94% 152.82% 184.94%
Préstamos/Total Activos 3.42% 7.47% 4.23% 6.33%
Gastos de

Operacion/Ingresos

totales 41.21% 38.53% 44.47% 44.73%
Morosidad/Reservas 149.76% 183.18% 73.72% 108.88%
Morosidad/Cartera Total 2.81% 3.57% 1.69% 2.59%
Utilidad o pérdida del

periodo/ Patrimonio 2.95% 4.01% 3.10% 3.20%

Al 31 de marzo de 2020, no se realiz6 pago de dividendos a nuestros accionistas, este
pago se encuentra programado para el segundo trimestre del 2020. El 31 de diciembre
de 2019, en reuniones de la Junta Directiva celebradas en febrero y mayo de 2019, se

*Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del piblico en general.” (Acuerdo 6-2001
de 20 de marzo de 2001)
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autorizaron pagos de dividendos por la suma total de U$7,120,830, en marzo y junio,
respectivamente.

Por otro lado, con respecto a aplicacion de la norma NilF 16, se realizaron las
adecuaciones de los gastos de alquiler a como indica la norma. Al de 31 de marzo de
2020, se reconocieron gastos por intereses del pasivo por arrendamientos y gastos de
depreciacion de activos de derecho de uso en el estado de ganancias y pérdidas por un
monto de U$55,668 y U$258,729, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2020, el saldo del activo de derecho a uso y el pasivo por

arrendamientos utilizado como base para el calculo del impuesto sobre la renta diferido
se detalla a continuacion:

31 de marzoe de 31 de diciambre de
2020 2019

(Mo auditada) {Auditada)
Valor en libros de activos de derecho de uso 3,043,391 3,429,534
Saldo final del pasivo por arrendamientos 3.217.437 3,580, 106G
Diferencia temporal entre activo y pasivo (174,046) {150,572)
Tasa impositiva 25% 25%
ACtivo por impuesto sobre |a renta diferido 43 512 17 643

También se registré un saldo al cierre de marzo del 2020 de la provision de riesgo pais,
por un valor de $ 5,006,938.

it Parte

Los Estados Financieros interinos del emisor correspondientes al trimesfre terminado al
31 de marzo del 2020, forman parte anexa de este formulario.

Los Estados Financieros internos al cierre de marzo del 2020 fueron presentados a la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama en conjunto con este formulario
el 28 de mayo del 2020.

i Parte:

No aplica presentar Estados Financieros interinos correspondientes al trimestre
finalizado en marzo del 2020, de las personas que han servido de garantes o fiadores
de los valores registrados en la superintendencia de valores, ya que no se presento
garante o fiador, para la emision de la deuda subordinada de St. Georges Bank &
Company inc.

IV Parte:

No aplica presentar certificacion del fiduciario, en el caso de los valores registrados en
la Superintendencia ya gue no se encuentren garantizados por un fideicomiso.

V PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 vy 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y al

*“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de gue su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.” (Acuerdo 6-2001
de 20 de marzo de 2001) _
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publico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el informe
de Actualizacion Trimestral y el nombre del medio:
[0 Diario de circulacién nacional.
7 Periédico o revista especializada de circulacion nacional.

Portal o P4gina de Internet Colectivas (website) del emisor, siempre que sea de
acceso publico: www.stgeorgesbank.com

3 El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a
los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo
solicitare.

O El envio de los informes o reportes periodicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u ofros Informes periédicos),
siempre que: a) incluya toda la informacién requerida para el informe de
actualizacion de que se trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que no
siendo accionistas sean tenedores de valores registrados del emisor y ¢) cualquier
interesado pueda solicitar copia del mismo.

Fecha de divulgacion.
2.1 Si yafue divulgado por algunoc de los medios antes sefialados, indique la fecha:
2.2 Si atin no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgado:
29 de mayo del 2020

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Trimestral debera ser firmado por la o las personas que,
individual o conjuntamente, ejerza{n) la representacion legal del emisor, segin su Pacto
Social. El nombre de cada persona que suscribe deberé estar escrito debajo de su firma.

Apoderado Especial

7@

4
Ernesto Aleman

Vicepresidente de Finanzas e Internacional

St. Georges Bank & Company Inc.

*‘Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicién del publico inversionista y del publico en general.” (Acuerdo 6-2001
de 20 de marzo de 2001)
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporatiol

Estado de situacion financiera
31 de marzo 2020
(En balboas)

Activos

Efectivo y depdsites en bancos, neto
Valares a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
Valores a costo amortizado, neto
Préstamos v avances a clientes, neto
inmueble, mobiliario, equipos y mejoras, neto
Activos intangibles, neto
Bienes adjudicados, netos
impuesto sobre la renta diferido
Activos de derecha a uso
Otros activos
Total de activos

Pasives y patrimonio

Pasivos:
Depdsitos de clientes

Depdsitos de bancos
Total de depdsitos

Pasivos varios:
Financiamientos recibidos
Deuda subordinada
Pasivo por arrendamientos
Oiros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio;
Acciones comunes sin valor nominal; autorizadas,
Emitidas y en circulacion 1,000 acciones
Otras reservas
Reservas regulatorias
Cambios netos en valor razonable
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio
Compromiso y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Notas

8,9
11,19
12
8,13
14
15
16
25,29
28
8,17

19
20
28

8, 21

22

27
11

24

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros

-

31 de marze

2020

{No auditado}

103,851,221
217,742,234
17,138,617
1,175,247,187
20,038,618
12,352,258
23,122,128
5,676,696
3,043,391
34,179,028

31 de Diciembre de

2019
(Auditado)

98,261,695
214,598,996
17,174,231
1,204,512,693
20,292,953
12,611,441
23,122,128
5,670,828
3,429,534
34,760,194

1,612,391,378

1,634,434,693

1,407,228,193
4,674,259

1,380,122,451
5,779,067

1,411,902,452

17,294,659
37,820,000

3,217,437
35,285,230

1,385,901,518

66,400,455
37,104,000

3,580,108
34,703,862

1,5605,520,478

1,527,689,041

62,500,000 62,500,000
1,146,150 1,146,150
22,120,844 21,559,507
(3,058,959) (30,447)
24,162,865 21,569,542
106,870,900 106,744,752

1,612,391,378

1,634,434,693

Eal



St. Georges Bank & Company Inc.

{Enlidad #00% subsidiaria de Promerica Financial Carparation)

Estado de ganancias o pérdidas
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2020
(En balboas)

Ingresos por intereses
Gastos por inlereses

Ingresos neto por intereses

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingreses neto pot comisiones
Ingresos neto de intereses y corisiones

Otros ingresos:

Ganangcia, neta en revaluacion de valores a valor razonable con cambios en resultados

Ganancia (pérdida) neta en valores a valor razenable con cambics en otras resultados integrales
Otros ingresas

Total de otros ingresos, neto

Total de Ingresos de aperaciones, neto

Otras gastos:

Provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos

Reserva para pérdidas esperadas en valeres a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
Reserva (reversion} para pérdidas esperadas en valores a coslo amortizado
Gaslos del personal

Honorarios y servicios profesionales

Gastos por arrendamientos operativos

Depreciacién

Amortizacion de aclivos intangibles sofware

Otros

Total de otros gastos

Lilidad antes de impuestio
Gasto por impuesto sabre la renla corriente

Imptiesto sobre | renta diferido
Utllidad neta

1.as nolas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros.

-2-

Notas

10
11
23

13
1%
12

14
15
8,23

25
25,29

31 de Marzo de

2020 2019
{No audltado)
28,262,388 26,716,551
{14,825,370) (14,029,257}
13,437,018 15,687,254
8,344,045 6,875,875
(2,692.200) {2,821,103)
3,651,845 3,854,772
17,088,863 19,642,026
- 16,164
482,582 131,132
340.386 327.204
822,968 474,590
17,911,831 20,116,818
4,406,718 5,276,785
161,361 73.479
9,133 (11,342)
4,936,597 5,056,890
351,691 511,771
147,002 431,686
616,714 561,113
485,771 383,944
3,503,052 3,164.441
14,598,040 15,448,767
3,312,791 4,667,849
(164,000) (251,000)
5,869 45,836
3,154,660 4,462,785

EA-



St. Georges Bank & Company Inc.

{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corparation)

ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTRAS UTILIDADES INTEGRALES
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2020
(En balboas)

Utilidad neta del periodo

Otras utilidades integrales:

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas:
Monto neto reclasificado de instrumentas financieros a ganancias o pérdidas
Cambio neto en el valor razonabie en instrumentos financieros can cambios en otras utilidades integrales
Total de cambic nefo en valores

Total de otras utilidades integrales

Tolal de resultado integral

Las notas gue se acompafian forman parte integrat de estos estados financieros consolidados

-3-

No.

1

31 de Marzo de

2020

2619

(No auditado}

3,154,660 4,462,785
(482, 582) (131,132)
(2,545,930) 3,542,331
(3,028 512) 3,411,199
(3,028,512) 3,411,199
126,148 7,873,984

EAL
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% supsidiaria de Promenca Financial Corporation)

Estado de flujos de efectivo
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2020
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utildad neta

Ajuste para:
Depreciacion de Inmueble, mobiliaric, equipos ¥ mejoras
Amoritzacian de activos intangibles software
Amoritzacion de activos de derecho de uso
Provisian por pérdidas crediticias esperadas en préstamos
Reserva para pérdidas esperadas en valores a valor razonable con cambios en otras ulilidades integrales
Resarva (reversion) para pérdidas esperadas en valores a cosio amortizado
Ingresos nelo por intereses
Pérdida neta en venta y descartes de activos fijos
Ganancia neta en vanta de valores con cambics en resultados
Ganancia neta en valores a valor razonabls con cambios en ofras utifidades integrales
Amertizacion de primas y descuentos en valores a valor razonable con cambios en otras ulilidades integrales
Amortizacion de primas y descuentes transferidas de valores a costo amortizado
Amertizacion de primas y descuento de vajores a costo amortizado
Gasto del impueslo & las ganancias reconocido en ganancias 6 perdidas
Impuesto sobre la renta diferido
Cambiws en;
Disminucidn en depdsitos en bancos mayores a 80 dias
Aumento en préstamos y avances a clientes, neto
Disminucion en intereses y comsiones descontadas no ganadas
Disminucidn en actvos varios
Aumento en depdsitos de chentes
Disminucion en olros pasivos
Efectivo utilizado en las operacicnes;
intereses cobrados
intereses pagados

Efeclive nete prowste por en las aclividades de operacién

Flujos de efectiva de las actividades de inversidn:
Ventas de Inversicnes a valor razonable con cambios en resultados
Compras de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otras ulilidades integrales
Disposiciones de instrementos finznciaros a valor razonable con cambios an otras ulilidades integrales
Redenciones de instrumentes financieros a valor razonable con cambios en otras utildades integrales
Redenciones de valores a costo amortizado
Adquisicion de inmuebie, mabiliario, eguipo y mejoras
Adquisiciones de activos intangibles

Efectivo neto (utilizado en) provisto por proveniantes de |as actividades de inversion
Flujos de efectivo de Ias actividades de financiamiento:

Financiamientos recibidos

Pagos de financiamientos

Deuda subordinada

Pagos por Arrendamientos financieros

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de las actvidades de financiamienta

Aumenio neto en efective y equivalentes de efectivo

Efectivo y eqguivalentes de efectivo al inicic del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio

Las nofas que se acompaiian forman parte integral de esios estades financieros.

Notas

14

11
13

10
i1

12

25

10
11

14
15

20

22

31 de marzo de

2020 2019
(No auditado)

3,154,680 4,462,785
616,714 561,113
466,771 383,544
258,728 .

4,406,718 5,276,785
161,361 73,478

9,133 (11,342)
{13.437.019) (15,687,254}
336 -
- (16,184)
{482,582) {131,132
{1,301,238) (153,503)
147.988 22,136
26,481 (92.860)
164,000 251,000
(5.869) {£5,938)
- 1,762,000
24,867,516 {16,719,554)
{8.729) {157,933)
36,654 4,290,520
26,000,934 17,823,416
(118.857) (208,228)
29,052,229 29,288,517
{14,514,645) [44,117,726)
59,503,486 16,856,083
- 1,803,348
(89,745,460} (17,857,000)
38,633,581 5,361,040
45,241,367 12,248,700
- 2,047,000
(362.715) {299,866}
(4.273) -
{5.237,508) 3,304,222
- 40,571,574
(49,105,795) (83,750,000)
716.000 1,020,060
{286,658) -
. {1.578.,947)
(48,676,454) {43,737.373)
5,588,526 {23,477,088)
98,26%,695 92,731,978
103,851,221 69,254,880

EAL



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieres
31 de marzo de 2020
(En balboas)

1. Informacidn general

St. Georges Bank & Company Inc. (“el Banco”"} fue constituido el 2 de octubre de 2001, segln las leyes de la
Repdblica de Panama e inicid operaciones el 1 de abril de 2002, al amparo de |a licencia bancaria internacional
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (Superiniendencia de Bancos) mediante Resolucion
No.83-2001 del 12 de diciernbre de 2001. A partir del 16 de noviembre de 2004, mediante Resolucion No.223-
2004, emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, se le otorga al Banco la licencia general de
operaciones la cual lo faculta para efectuar indistintamente negocio de banca en Panama o en el exterior,

Promerica Financial Corporation es tenedora del 100% del capital social emitido del St, Georges Bank & Company
Inc.

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superiniendencia de Bancos, a través del Decreto
Ejecutive No.52 del 30 de abril de 2608, que adopta el texte (nico def Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de
1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de resoluciones y acuerdos emitidos
por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias
bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consclidada, procedimientos para la administracion
de riesgos de crédito y de mercado, prevencién de blanqueo de capitales, y procedimientos de intervencién y
liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por io menos, a una inspeccion cada
dos (2} afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos, para determinar el cumplimiento de
las disposiciones de la Ley No.23 del 27 de abril de 2015, sobre la prevencion de blanqueo de capitales {deroga
la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, sobre la prevencion del blanqueo de capitales) y el Decreto Ejecutivo No.52
del 30 de abril de 2008.

La oficina principal del Banco esta localizada en Calle 50 y 53 Obarrio, Edificio P.H. St. Georges Bank &
Company Inc., Panamd, Republica de Panama.

2. Adopcidn de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIiF's)

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, y adoptadas por el
Banco. Los principales cabios de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

2.1 Normas e interpretaciones emitidas que han sido adoptadas

Constantemente el comité de NIIF's revisa, modifica 0 emite nuevas normas, las cuales son de acatamiento

obligatorio para las fechas de adopcion establecidas. Existen NIIF’'s efectivas desde el 1 de enero de 2018y a
continuacidn, se detalla la que tuvo un efecto significativo para el Banco.

NIIF 16 — Arrendamientos

Esta norma viene a reemplazar a [a NIC 17 que regularizaba las operaciones de arrendamiento. La NIIE 16
elimina para los arrendatarios el modelo de contabilidad dual que distinguia entre los contratos de
arrendamiento financiero y operativo; en su lugar se establece un Unico modelo similar al financiero, Para el
caso del arrendador, se mantienen los mismos modelos actuales (financiero y operativo).

2



St. Georges Bank & Company Inc.

{(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

El Banco ha adoptado la NIIF 18, cuya fecha de aplicacién inicial fue el 1 de enero de 2019, Como resultado de
lo anterior, el Banco ha cambiado sus politicas contables para los contratos de arrendamienios como se detalla
en los parrafos siguientes.

El Banco aplicd la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, a partir def 1 de enero del 2019,

Resumen de las definiciones mas significativas de la NIF 16 - Arrendamientos

i.  Definicion de arrendamiento

Anteriormente, el Banco determinaba al inicio de un contrato si este contenia caracteristicas que lo calificaban
como un arrendamiento de acuerdo a la NIC 17 y CINIIF 4. Bajo NIIF 16, el Banco determina si un contrato
corresponde a un arrendamiento basado en la nueva definicidn que se detalla en la politica 3.11.

En el proceso de adopcion de la norma, el Banco eligio utilizar expedientes practicos para la evaluacién de los
contratos que se clasifican como arrendamientos. Con lo anterior, se aplicé la NIIF 16 solo a contratos que
fueron previamente identificados como arrendamientos bajo la normativa anterior (NIC 17 y CINIIF 4). Por lo
tanto, la definicién de arrendamiento bajo NIIF 16 es aplicada solo a los contratos que inician o fueron
maodificados después del 1 de enero de 2019.

ii. Arrendamientos en los que el Bancao es arrendatario

Como arrendaiario, el Banco evaluaba anteriormente los arrendamientos como operativos o financieros de
acuerdo con fa evaluacion de si el mismo transfiere significativamente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo subyacente. Bajo NIIF 16, el Banco reconoce en los estados financieros un activo de
derecho de uso y un pasive por arrendamiento,

El Banco decidio aplicar el reconocimiento de las excepciones para arrendamientos, ya sea, por corto plazo
{menos de 12 meses) o por bajo valor (menor a B/.5.000), principalmente para equipo de computo y mobiliario.
Para todos los demas arrendamientos que fueron clasificados como operativos bajo NIC 17, se reconocid un
activo de derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

ifi. Arrendamientos clasificados como operativos bajo NIC 17

En el proceso de adopcion, los pasivos por arrendamiento financieros fueron medidos al valor presente de los
pagos remanentes, descontados a una tasa incremental de fondeo al 1 de enero de 2018. La tasa uiilizada para
la implementacion se baso en la curva scberana de Panam4, la tasa libre de riesgo y ajustes especificos por
clase de activo (porcentaje de recuperacion}. La tasa promedio determinada por el Banco fue de 6.1%. Los
activos de derecho de uso se midieron usando las siguientes dos opciones:

s Valor en libros al 1 de enero de 2019, comao si se hubiese aplicado la NIIF 16 desde el inicio del
contrato, descontado a la tasa de mercado (costo de fondos) de |a fecha de adopcién. E| Banco aplicd
este enfoque a los inmuebles en arrendamiento.

» Valorigual al pasivo por arrendarniento financiero, ajustado por cualguier monio pagado por anticipado.
Este enfoque fue aplicado para todos los arrendamientos diferentes a inmuebles.

EAL



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

El Banco uso los siguientes expedientes practicos cuando aplico la NIIF 16 a los arrendamientos que fueron
clasificados como operativos bajo la NIC 17:

« Se aplicd una misma tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con similares caracteristicas.

e Se aplico la excepcion de no reconocer activos de derecho de uso ni pasivos por arrendamientos para
los contratos de corto plazo y hajo valor.,

e Se excluyeron los costos directos iniciales en la medicion de los activos por derecho de uso en la fecha
de implementacion.

iv. Arrendamienios en los que el Banco es arrendador

Los arrendamientos en los cuales el Banco es arrendador no son significativos; por lo tanto, no existe impacto
de esta Norma.

v. Impacto en los estados financieros
En el proceso de adopcion, el Banco reconccio al 1 de enero de 2019, activos de derecho de uso por B/.

4,237,584 y arrendamientos financieros por pagar por B/. 4,237,584 que anteriormente eran clasificados como
arrendamientos aperativos bajo la NIC 17.

Enmiendas a g CHNIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuesios a los ingresos

La interpretacicn establece como determinar la posicidn tributaria contable cuando haya incertidumbre scbre
los tratamientos de los impuestos a los ingresos.

La interpretacion requiere que la entidad:

Determine si las posiciones tributarias inciertas son valoradas por separados o como un Banco; v

Valore si es probabie que la autoridad tributaria aceptarz un tratamiento tributario incierto usado, o
propuesto a ser usado, por una entidad en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos:

s Si es asi, la enlidad debe determinar su posicidn tributaria contable consistentemente con el
tratamiento tributario usado o planeado a ser usado en sus declaraciones de los impuestos a los
ingresos.

« 5ies no, la entidad debe reflejar ¢! efecto de la incertidumbre en la determinacion de su posicién
tributaria contable.

En base a la revisidn de [o indicado en la interpretacién a la norma, el Banco considera que no mantiene
incertidumbres sobre los tratamientos fiscales ya que sus politicas tributarias y las declaraciones son
presentadas de acuerde con la legislacion tributaria local vigente. Ademas, cualquier diferencia que se genera
es importante sefialar gue corresponde a unz interpretacion de una norma existenie no una nueva; por [o que
consideramos que las politicas dej Banco son consistentes con o indicado en la misma,

Efectiva para pericdos anuales que iniciaron en o despues del 1 de enerc de 2018,

-8-
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En baiboas)

Otras enmiendas o interpretaciones de normas también entraron en vigencia ef 1 de enero de 2019, pero no
tuvieron un efecio material en los estados financieros del Banco.

3 Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas

A excepcion de los cambios explicados en Nota 29, las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han
sido aplicadas consistentemente por ef Banco a todoes los periodos presentados en estos estados financiercs.
3.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF"s) emitidas por el Conseio de Normas de Contabilidad.

3.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico, excepio por o valores a valor
razonable con cambios en ofras utilidades integrales, los cuales se presenian a valor razonable,

El costo historico generatmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.
3.3 Moneda funcional

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco son medidas utilizando la moneda del ambiente
acondmico primario en el cual la entidad opera {(moneda funcional). Los estados financieros estan presentados
en balboas, la moneda funcional y de presentacién del Banco, la cual es de libre cambio con el dolar de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar
norteamericano como moneda de curso legal.

Saldos v transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecienies a [as fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas resultantes de la liquidacién de esas
transacciones y de la conversion a fin del periodo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidas en ganancias y/o pérdidas.

3.4 Activos financierocs

Reconocimiento

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos vy las partidas por cobrar e inversiones en la fecha en gue se
originan o fecha de liquidacion.



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

El Banco mide los activos financieros o pasivos financieros por su valor razonable. En el caso de un activo
financiero o un pasive financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos
de transaccion gque sean directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién del activo financiero o del pasivo
financiero.

Clasificacion:
Activos financieros

El Banco clasifica sus activos financieros segln se midan posteriormente a su costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otras uiilidades integrales, y al valor razenable con cambios en resultados, sobre la
base del modelo de negocio del Banco para |a gestidn de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
efectivo contractuales de los activos financieros.

Un active financiero se mide al costo amortizade si cumple con las dos condiclones siguientes v no esta
desighado como valor razonable con cambios en resultados:

o E| activo se mantiene dentro de un medelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
recolectar los flujos de efectivo contractuales; y

e Los términcs contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los fiujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Un instrumentio de deuda se mide a valor razonable con cambios en otras utilidades integraies solo st cumple
con ias dos condiciones siguientes y no esta designado come valor razonable con cambios en resultados:

= El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuye objetivo se logra tanto mediante [a
recopilacidon de flujos de efectivo contractuales o por la venta de activos financieros; y

e lLos términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el imporie del principal
pendiente,

En el reconocimiento inicial de una inversién de patrimonio que no se mantenga para negociacion, el Banco
puede elegir irrevocablemente presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otras utilidades
integrales. Esta eleccion se realiza inversidn por inversion. Todos los demas aciivos financieros se clasifican
como medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
oira manera cumpie con los requisitos para medirse al costo amortizado en valor razonable con cambios en
oiras utilidades integrales, como en valor razonable con cambios en resultado si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimefria contable que de otro modo surgiria.

Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se mantiene los instrumentos
financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que se gestiona el negocio y en
gue se proporciona la informacion a la gerencia. La informacion que fue considerada incluyd:
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¢ Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingreses por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los
activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de
efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo medianie la venta de los activos;

e Coémo se evalian e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Banco sobre el
rendimiento de la cartera;

* Losriesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (v los activos financieros mantenidos
en el modelo de negocio) y la forma en gue se administran dichos riesgos;

o Como se refribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo coniractuales obtenidos); vy

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas v las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo rendimiento es evaluado
sobre una base de valor razonable, son medidos a valor razonable con cambios en resultados debido a que
estos no son: a) mantenidos para cobrar flujos de efectivo contractuales b) ni para obtener flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros.

Evaluacion si los fiujos de efectivo contractuales son dnicamente pagos de capital e intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del activo financiero al
momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como 1a consideracion del valor del dinero en el tiempo
y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros
riesgos basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (e, riesgo de liquidez y costos
administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses, el Banco
considerara los términos contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacion para determinar si el activo
financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo
contractuales a tal modo que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion el Banco considera:

e Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los fiujos de efectivo;

= Condiciones de apalancamienio;

= Términos de pago anticipado y extension;

» Terminos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos especificos {ej. acuerdos
de activos sin recursos); y

+ Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo &j. revision
periodica de tasas de interés.

Reclasificacién

Los activos financieros no se reciasifican después de su reconocimiento inicial, excepto en el periodo posterior
a la modificacion del modelo de negocio para la administracion de activos financieros.
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Designacion a valor razonable con cambios en resultados

En el reconocimiento inicial, el Banco ha designado ciertos activos financieros como VRCR porgue esta
designacién elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Modificacion de activos financieros

Si se madifican los términos de un activo financiero, el Banco evalla si los flujos de efectivo del activo modificado
son sustancialmente diferentes, Sijos flujos de efectivo son susiancialmente diferentes, entonces los derechos
confractuales a los flujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este caso, el
activo financiero original se da de baja en cuentas y se reconcce un nuevo active financiero a su valor razonable,

Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no son sustancialmente
diferentes, la modificacion no dara como resultado la baja en cuentas del activo financiero. En este caso, el
Banco vuelve a calcular el importe en libros bruto del activo financiero y reconoce el importe derivado del ajuste
del importe en libros bruto como una ganancia o pérdida por modificacién en resultados. Si dicha modificacion
se lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces la ganancia o pérdida se presenta junto
con las pérdidas por deterioro. En otros casos, se presenta como ingreso por intereses.

Inversiones en valores

Las inversiones en valores presentadas en el estado de situacion financiera incluyen:

« Valores de inversion de deuda medidos al costo amortizado: estos se miden inicialmente al valor
razonable méas los costos incrementales directos a la fransaccion, y posteriormente a su costo
amoeriizado ufilizando el método de interés efectivo;

o Valores de inversion de deuda y pairimenio obligatoriamente medidos a valor razonable con
cambios en resultados o designados como a valor razonable con cambics en resultados; estos son
medidos a valor razonable con cambios reconocidos inmediatamente en ganancias o pérdidas;

e Valores de inversion medidos a valor razonabie con cambios en otras utilidades integrales; vy

¢ Valores de inversion de patrimonio designados como valor razonable con cambios en oiras
utilidades integrales.

Para los titulos de deuda medides a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales, las ganancias
y pérdidas se reconocen en el estado de utilidades integrales, a excepcién de lo siguiente, que se reconocen
en ganancias o perdidas de la misma manera que para los activos financieros medidos al costo amortizado:

» Ingresos por intereses utilizando el método de interés efectivo;
o Reservas para perdidas crediticias esperadas (PCE) y reversiones; y
» (Ganancias y perdidas cambiarias.

Cuando los valores de inversién medidos al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales se dan

de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en el estado de utilidades
integrales se reclasifica de patrimonio a ganancias o pérdidas.

A

AL



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

El Banco elige presentar en el estado de utilidades integrales los cambios en el valor razonable de ciertas
inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar. La eleccion se realiza
instrumente por instrumento en el reconocimiento inicial y es irrevocable.

Las ganancias y pérdidas en dichos instrumentos de patrimonio nunca se reclasifican a resultados y no se
reconoce ningun deteriora en |os resultados. Los dividendos se reconocen en ganancias o perdidas a menos
que represente claramente una recuperacion de una parte del costo de la inversién, en cuyo caso se reconccen
en ofros resulfados integrales. Las ganancias y pérdidas acumuladas reconocidas en otros resultados integrales
se transfieren a las utilidades retenidas en la venta de la inversion.

Préstamos v avances de clientes

Los prestamos se presentan a su costo amortizado considerando el valor principal pendiente de cobro, menos
los intereses v la reserva para pérdidas crediticias esperadas (FCE). Los préstamos se miden iniciaimente a
su valor razonable mas los costos incrementales direcios a la transaccion, y posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales a los flujos de efecfivo del
activo financiero, o transfiere los derechos para recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion
en la gue sustancialmente todes los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiere son transferidos
o en los cuales el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad vy
no retiene el control del activo financiero. Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros
del activo (o el valor en libros asighado a la porcidn del active dado de baja) y [a suma de (i} la contraprestacion
recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenide menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (i} cualquier
ganancia o perdida acumulada que haya sido reconocida en otros resuliados integrales se reconoce en
resuliados.

A partir del 1 de enero de 2018, cualquier ganancia o pérdida acumulada reconocida en otras utilidades
integrales con respecto a las inversiones de patrimonio designado como valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales no se reconocera en resultados en el momento en que se eliminen tales valores, Cualquier
paricipacion en activos financieros transferidos que califiquen para baja en cuentas que sea creada o reienida
por el Banco se reconoce como un activo o pasivo separada.

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado de situacion
financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos vy beneficios del activo transferido o parte de
ellos. En tales casos, los activos transferidos no son dados de baja.

En las transacciones en las que el Banco no retiene ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero y retiene el control sobre el activo, el Banco continlia reconociendo el
activo en la medida de su participacion continua, determinada por la extensidn a lo que esta expuesto a cambios
en el valor del activo transferido,

La continua pariicipacion gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por el menor

entre el valor en libros original del activo y el importe maximo de la consideracion que el Banco podria ser
obligado a pagar.

-13 -

EAL



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados ya sea como pasivos financieros con cambios en resultados o como
otros pasivos financieros. El Banco no mantiene pasivos financieros con cambios en ganancias o pérdidas.

Baja en cuernitas de pasivos financieros

El Banco da de baja a un pasivo financiero cuando se modifican sus términos v los fiujos de efectivo del pasivo
rmedificado son sustancialmente diferentes, En este caso, un nuevo pasivo financiero basado en los términos
modificados se reconoce al valor razonable. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
extinguido y el nuevo pasivo financiero con condiciones moedificadas se reconoce en resultados.

3.6 Compensacion de instrumentos financiercs

Los activos y pasivas financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado de
situacion financiera por su importe neto, solo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultanea.

Los ingresos y gastos se presentan en forma neta sélo cuando estan permitidos por las NHFs o por las
ganancias ¢ pérdidas derivadas de un Banco de transacciones similares.

3.7 Ingresos y gasios por intereses

Tasa de interés efectiva

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en resultados usando el método de inferés efective. La "tasa
de inferés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del insirumento financiero para:

« Elimporte en libros bruto del activo financiero; o
= El costo amortizado del pasivo financiero.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los actives con deterioro
crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo futuros considerando todos los términos contractuales del
instrumento financiero, paro no las pérdidas crediticias esperadas (PCE). En el caso de los activos financieros
con deterioro crediticio, la tasa de interés efectiva ajustada por el crédiio se calcula utilizando los flujos de
efectivo futuros estimados incluyendo las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

El calculo de la fasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion y los honorarios y punios pagados o
recibidos que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos
incrementales que son directamente atribuibles a la adguisicion o emisidn de un activo financiero o un pasivo
financiero.

Costo amnortizado v saldo bruto en libros

El costo amortizadoe de un activo financiero 0 pasivo financiero es el importe al que se mide el activo financiero
o pasive financiero en el reconocimiento inicial menos los pagos a principal, mas ¢ menos la amortizacion
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acumulada utilizando el método de inierés efectivo de cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto al
vencimiento y, para los activos financieros, ajustado por cualquier pérdida de crédito esperada (PCE).

El importe bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
por cualquier reserva para pérdidas crediticias esperadas {(PCE).

Célculo de los ingresos y gastos por intereses

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica al importe en libros bruto del
activo {cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al costo amortizado del pasivo.

Sin embargo, para los activos financieros que presentan deterioro crediticio posterior a su reconocimiento inicial,
los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de inferés efectiva sobre el costo amorlizado del activo
financiero. Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo de los ingresos por intereses revierte
al imporie en libros bruto del activo.

Para los actives financieros con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al crédito al costo amortizado del activo. El caleulo de fos
ingresos por intereses no revierte a una base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo mejora.

Presentacion

l.os ingresos y gastos por intereses presentados en el estado de ganancias o pérdidas y en el estado de
utilidades integrales incluyen:

= Intereses sobre activos financieros y pasivos financieros medidos al costo amortizado calculados
sobre una base de interés efectivo;

e |Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otras
ufilidades integrales calculados sobre una base de interés efectivo;

Los ingresos y gastos por intereses sobre todos los activos y pasivos negociables se consideran incidentales a
las operaciones de negociacién del Banco y se presentan junto con todos los demas cambios en el valor
razonable de los activos y pasivos negociables en los ingresos comerciales netos.

Los ingresos y gastos por intereses sobre otros activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se presentan en los ingresos netos de otros instrumentos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

3.8 Ingresos por comisiones

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones que son integrales a la tasa de interés efectiva sobre un
activo financiero o un pasive financiero se incluyen en la tasa de interés efectiva.

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se
reconacen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién., E| ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras fransacciones a mediano y largo plazo,
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neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las
mismas.

3.9 Deterioro de los activos financieros

El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los siguientes instrumentos
financieros que no se miden a valor razonable con cambios en resuitados:

e Instrumentos de deuda;
« Contratos de garantia financiera emitidos; y
« Compromisos de préstamo emitidos,

No se reconoce perdida por deterioro en inversiones de patrimonio.

El Banco mide los montos de pérdida en una cantidad igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida, a excepcion de los siguientes, para los cuales se miden como pérdidas crediticias esperadas
durante los préximos 12 meses:

= Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a la
fecha de reporte; y

o Oftros instrumenios financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El Banco considera que un titulo de deuda tiene un riesgo de crédito bajo cuanda su caiificacion de riesgo de
credito es equivalente a la definicion de 'grado de inversion' entendida globalmente.

La PCE a 12 meses es |a porcion de la PCE que resulta de evenios de pérdida sobre un instrumento financiero
gue son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la fecha de reporte.

Medicion de la pérdida crediticia esperada (PCE)

La pérdida crediticia esperada (PCE} es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida
de la siguiente manera:

» [ os activos financieros que no presentan deterioro crediticio a |la fecha de reporte: el valor presente
de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (gj. |z diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados al Banco de acuerdo al contrato y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

Activos financieros gue estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre al valor en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

Activas financieros reestructurados

Si los términos de un activo financiero son renegociados o modificados o un activo financiero existente es
reemplazado por uno nuevo debido a dificultades financieras del deudor, entonces se realiza una evaluacién
de si el activo financiero debe ser dado de baja en cuentas v las PCE se miden de |a siguiente manera:
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o Si la reestructuracion esperada no dara como resultado la baja en cuentas del activo existente,
entonces fos flujos de efectivo esperados que surgen del activo financiero modificado se incluyen
al calcular el déficit de efectivo del activo existente.

« Si la reestructuracién esperada dara como resultado la baja en cuentas del activo existente,
entonces el valor razonable esperado del nuevo activo se trata como el flujo de efectivo final del
activo financiero existente en el momento de su baja en cuentas, Este monto se incluye al calcular
el deficit de efectivo del activo financiero existente que se descuentan desde la fecha esperada de
baja en cuentas hasta la fecha de reporte utifizando la tasa de interés efectiva original del activo
financiero existente.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de reporie, el Banco evalua si los activos financieros contabilizados a CA v los activos financieros
medidos a VRCOU!I tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene "deterioro crediticio” cuando ocurren
uno © mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero,

L.a evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

= Dificultad financiera significativa del deudor o emisor;

« Un incumplimiento de contrato, come un evento de ausencia de pago o mora;

¢ La reestructuracion de un préstamo o anticipo por parte del Banco en términos que el Banco no
consideraria de otro modo;

« [Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota u otra reorganizacion financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para una inversion en valores debido a dificultades
financieras.

Un préstamo que ha sido renegociado debido a un deterioro en la condicién del deudor generalmente se
considera deteriorado a menos que exista evidencia de que el riesgo de no recibir flujos de efectivo
contractuales se haya reducido significativamente y no haya otros indicadores de deterioro. Ademas, un
préstamo personal que presente morosidad durante 90 dias e igualmente para los préstamos hipotecarios se
consideran deteriorados.

Al hacer una evaluacion de si una inversion en deuda soberana tiene deterioro crediticio, el Banco considera
los siguientes factores:

e La evaluacidn del mercado de solvencia reflejada en los rendimientos de los bonos.

s Las evaluaciones de solvencia de las agencias calificadoras.

= Lacapacidad del pais para acceder a los mercados de capitales para la emision de nuevas deudas.

» [a probabilidad de gue la deuda se reestruciure, lo que hace que los tenedores sufran pérdidas a
través de [a condonacion de la deuda voluntaria u abligatoria.

« Los mecanismos internacionales de apoyo establecidos para proporcionar el apoyo necesario
como "prestamista de Gltimo recurso” a ese pals, asi como la intencion, reflejada en declaraciones
publicas, de los gobiernos y las agencias de utilizar esos mecanismos. Esto incluye una evaluacion
de la profundidad de esos mecanismos e, independientemente de la intencién politica, si existe la
capacidad de cumplir con los criterios requeridos.
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Presentacion de fa reserva para perdida crediticia esperada (PCE) en el estado de situacion financiera

Las reservas para PCE se presentan en el estado de situacion financiera de la siguienie manera:

¢ Activos financieros medidos costo amortizado (CA): como una deduccion del valor en libros bruto
de los activos;

« Activos financieros medidos a valores razonables con cambios en otras uiilidades integrales: no
se reconoce ninguna pérdida en el estado de situacion financiera porque el valor en libros de estos
activos es su valor razonable. Sin embargo, la reserva para PCE se revela y se reconoce en la
reserva de valor razonable.

Pérdidas por deterioro

Los prestamos y las inversiones en valores se dan de baja (ya sea en forma parcial o total) cuando no existe
una expectativa razonable de recuperacidn. Este es generalmente el caso cuando el Banco determina que el
deudor no tiene activos o fuentes de ingresos que podrian generar suficientes flujos de efective para pagar los
montos adeudados sujetos a la pérdida por deterioro, sin curso de acciones por parte del Banco para adjudicar
colateral (en el caso que mantengan). Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja atn podrian
estar sujetos a actividades de cumplimiento para efectuar los procedimientos del Banco para la recuperacion
de los montos adeudados.

BEeserva para pérdidas credificias esperadas

La reserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos y compromisos de préstamos, asi como del
poriafolio de valores de inversidon medides a CA y al VRCOU|, utilizando el meétodo de reserva para PCE. Los
aumentos a la reserva para PCE son efectuados con cargo a resultados. Las PCE son deducidas de [a reserva,
y las recuperaciones posteriores son adicicnadas. La reserva también es reducida por reversiones de la reserva
gon crédito a resultados.

La reserva atribuible a los instrumentos financieros medidos 2 CA se presenta como una deduccion a los
depositos a plaze y préstamos, la reserva para PCE para compromisos de préstamos, tales como cartas
promesas de pago, se presenta como una provisién y la reserva para PCE para los valores de inversion medidos
a VRCOUI se presenta en la reserva de valor razonable en otras utilidades integrales.

El Banco mide las PCE en una manera que refleje: a) un imporie de probabilidad ponderada no sesgado que
se determina mediante la evaluacion de un range de resultados posibles; b) el vaior del dinero en el tiempo; vy
¢} informacién razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha
de la presentacién sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el prondstico de las condiciones econémicas
futuras.

El modelo de PCE refleja el patrén general de detericro o mejora en la calidad crediticia de los activos

financiercs, La cantidad de PCE reconccido como una reserva o provisién depende del grado de deterioro del
crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de valoracion:
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e La pérdida credilicia esperada {(PCE) a 12 meses {etapa 1}, que se aplica a todos los activos
financieros (en el reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro significativo en la
calidad del crédito, y

¢ La perdida crediticia esperada (PCE) durante el tiempo de vida (etapas 2 y 3), que se aplica cuando
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito de forma individual o colectiva. En
estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1),
hay una discciacidn total entre el reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por
infereses se calculan sobre el importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando el active financiero
posteriormente se convierte en deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los
ingresos por intereses se calculan sobre ef costo amortizado (el importe en libros bruto después
de deducir |a reserva por deterioro). En periodos posteriores, si la calidad crediticia de los activos
financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente relacionada con la ocurrencia de un evento
(como una mejora en la calificacion crediticia del deudor), entonces el Banco, una vez mas realiza
el célculo de los ingresos por intereses sobre el importe bruto.

o La provision para PCE incluye un componente activo especifico y un componente basado en una
fdrmula. El componente activo especifico, o de la asignacion especifica, se refiere a la provisian
para pérdidas en activos financieros considerados deteriorados y evaluados individualmente, caso
por caso. Una provision especifica es establecida cuando los flujos de caja descontados (o valor
razonable observable de garantia) del activo financiero es menor que el valor en libros de ese
aciivo. El compeonente basado en la formula (base imponible del colectivo), cubre la cartera
crediticia normal del Banco y se establece con base en un proceso que estima la pérdida probable
inherente en la cariera, con base en el analisis estadistico vy juicio cualitativo de la administracion,
Este andlisis tiene en cuenta |a informacion completa que incorpora no solo daios de mora, sino
otra informacién crediticia relevanie, como informacion macroecondémica prospectiva.

Para los compromisos de préstamos, el Bance considera cambios en el riesgo de impago que ocurre en el
prestamo "potencial” al que se refiere el compromiso de préstamo.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito del activo financiero,
la evaluacion se basa en informacion cuantitativa e informacion cualitativa. El Banco considera los siguientes
factores, aunque no exhaustiva, en fa medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito;

a) Cambios significativos en los indicadores de riesgo de crédito como consecuencia de un cambio
en el riesgo crediticio desde el inicio;

b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo crediticio para un
instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada;

c) Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento
financiero;

d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones financieras o econdmicas;
e} Un cambio significativo real o esperado en los resuitados operativos del deudor;

f)  Un cambio adverso significative esperado ¢ real en el entorno de regulacion, econdmico o
iecnologico del deudor;
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g) Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacion;

h} Cambios significativos, tales como reducciones en ei apoyo financiero de una entidad controladora
u otra filial o un cambio significativo real o esperado en la calidad de |a mejora del crediticia, entre
otros factores incorporados en el modelo de PCE del Banco.

Como tope, el Banco considera gue un aumento significative en el riesgo crediticio ocurre a mas tardar cuando
un activo tiene mas de 90 dias de vencimiento o para clertos fipos de expaosicion los dias vencidos se determinan
contando el nimere de dias franscurridos desde la fecha de vencimiento mas antigua con respecto a la cual no
se ha recibido el pago total, Las fechas de vencimiento se determinan sin considerar ningun pericde de gracia
que pueda estar disponible para el deudor.

El Banco monitorea la efectividad de los criterios utifizados para identificar aumenios significativos en el riesgo
de crédito medianite revisiones periddicas para confirmar que:

e Los criterios son capaces de identificar aumentos significativos en el riesgo de creédito antes de que
una exposicion esté en incumplimiento;

» Los criterios no se alinean con el punto en el tiempo cuando un activo pasa a estar 30 dias vencido;
y

¢« No existe una volatilidad injustificada en la asighacion por pérdida de transferencias entre |a Pl de
12 meses (etapa 1) y la Pl del tiempo de vida remanente (etapa 2).

Los saldos de |as reservas para PCE, son calculados aplicando |a siguiente féormula:
PCE = Y (El x Pl x PDI); en donde:

{a) Exposicion ante el incumplimienta (El): se define como el salde actual del principal a la fecha del estado
de situacion financiera. En el caso de los créditos o préstamos gue incluyen unz linea de crédito con
cupo susceptible de ser utilizada en su totalidad en forma de contratos de préstamos, este pardmetro
incluye las expectativas del Bance de futuros desembelsos incorperandeo un factor de conversion del
crédito (CCF, por sus siglas en inglés).

(b) Probabilidad de incumplimiento (PI): la probabilidad de que un cliente no cumpla con el pago total y
puntual de las abligaciones de crédito en un herizonte de un afic. La Pl estimada para un perfodo de
12 meses se ajusta mediante el pericdo de identificacion de pérdida (PIP) para estimar la probabilidad
de incumplimiento puntual a la fecha del estado de situacion financiera de la siguiente manera:

o Elparametro "punto en el tiempo", que convierte fa probabilidad de incumplimiento ajustado al ciclo
requerido para fines regulatorios (definida como la probabilidad promedio de incumplimiento en un
ciclo econdmico completo) a la probabilidad de incumplimiento en una fecha dada requerida por
las NIIF; conocida como probabilidad de "punto en el tiempo”.

e PIP es el periodo desde la ocurrencia de un evento de pérdida hasta el momento en que esa
pérdida se hace evidente en un nivel de préstamo individual. El PIP se calcula con base a Bancos
homogéneos.
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La probabilidad de incumplimiento de un ano aplicada al portafolio para pérdidas esperadas menores a 12
meses y durante el tiempo de vida para pérdidas esperadas mayores a 12 meses. Los porcentajes de
incumplimiento se basan en el rendimiento histérico de la cartera del Banco por categoria de calificacién,
complementado con tas probabilidades de incumplimiento de una Agencia Calificadora internacional de
Riesgo para las categorias 6, 7 v 8, en vista de la mayor robustez de los datos para esos casos.

(c) Pérdida de incumplimiento (PDI) se utiliza un factor basado en informacion histdrica, asi como en base
a las mejores practicas en la industria bancaria, volatilidad y escenarios de simulacién basados en
informacion prospectiva. La Administracion aplica juicio y experiencia de pérdidas histdricas. La
Administracidn también aplica un juicio complementaric para capturar elementos de caracter
prospectivo o expectativas de pérdida en base a riesgos identificados en el entorno, que no
necesariamente estan representados en los datos histéricos.

3.10 Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

El inmueble, maobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada se presentan al costo de adquisicion, neto
de depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida utit o mejoran el activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacidon se cargan a las operaciones corrientes, vy se calculan por el método de linea
recta en base a la vida Util estimada de los activos:

Inmueble 30 afos
Mobiliario y equipo de oficina 5-10 afios
Equipo rodante 5 anos
Software 5 afios

Los aciivos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segln
las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el
valor en uso.

Una partida de inmueble, mabiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacion o retiro de una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se determina
como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en el eslado de
ganancias o pérdidas.

3.11 Arrendamientos

El Banco mantiene en arriendo locales y equipos de tecnologia de la informacion. Los términos de los contratos son
negociados de manera individual y contienen diferentes caracteristicas y condiciones.

Al inicio de un contrato, el Banco evalla si este es ¢ contiene un arrendamiento. Un contrato se clasifica como
arrendamienio si trasmite el derecho a usar (control) un activo (subyacente) identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacién, Para determinar si un conirato traslada el derecho de usar el activo, el Banco evalda
si:
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s [l contrate incluye el uso de un activo idenfificado. Esto puede estar de manera implicita o explicita en el
contrato ¥ debe ser fisicamente identificable, Si el proveedor tiene el derecho sustancial de sustitucion, se
considera que el activo no es identificable.

« [l Banco tiene e} derecho a obtener sustancialmente iodos los beneficios econdmicos del uso del activo
identificado en el plazo establecido,

» ElBanco tiene el derecho a decidir el uso del activo identificado.
Esta politica aplica a contratos firmados o cambiados después del 1 de enero de 2019,

El Banco reconoce un activo de derecho de uso vy un pasivo al inicio del arrendamiento. El aciivo de derecho de uso
se mide inicialmente al costo, que corresponde al saldo al inicio del pasivo por arrendamiento ajustado por cualguier
pago efectuado antes o al inicio del contrato, mas costos iniciales y/o costos de desmantelamiento, menos cualquier
incentivo recibido.,

El active de derecho de uso es posteriormente amortizado utilizando el métode de linea recta desde el inicio del
arrendamiento hasta lo mas cercano entre la vida Giil del activo o el contrate. La vida Util estimada de los activos por
derecho de uso es determinada sobie la misma base gue la propiedad, mobiliario, equipos y mejoras. Los activos
por derecho de uso estan sujetos a un analisis periodico de deterioro bajo la NIC 36.

El pasivo por arrendamiento financiero se mide inicialmente al valor presente de los pagos futuros (se excluyen o
desembolsado antes o al inicio), descontados a la tasa implicita del arrendamiento y si esta no puede ser
determinada, se ufiliza la tasa incremental de fandeo del Banco. Los pagos futuros incluyen:

o Pagos fijos.

Pagos variables que se basan en un indice o tasa.

Montos que se espera que pague el arrendatario como garantias de valor residual,

El precio de una opcidn de compra si @l arrendatario esta razonablemente seguro de gjerceria.
Muitas por rescision del conirato de arrendamienio

e & o B

£l pasivo por arrendamiento financiero es medido al costo amortizado utilizando el método de tasa efactiva. Se
remide cuando hay cambios en los pagos futuros generados por una variacion en un indice o tasa, cambios en el
monto esperado a pagar por garantias de valor residual o si el Banco varia su evaluacion sobre si aplicara una opcion
de compra, extension o terminacidn de contrato. Cuando se efectla una remedicion de pasivo por arrendamiento,
se aplica también al valor del activo por derecho de uso o se registra directamente en ganancias o pérdidas cuando
el valor en libros del activo subyacente sea cero.

El Banco ha elegido no reconocer como activos de derecho de uso vy pasivos ios arrendamientos de corto plazo
(menor a 12 meses), arrendamientos de activos de bajo valor (que no exceden el valor de B/, 5,000) y
arrendamientos con canon variable. Los pagos asociados a estos amendamientos son reconocidos como un gasto
en base en el método de linea recta sobre el plazo del contrato.

Politica aplica a contratos firmados o cambiados después del 1 de enero de 2018,
Los amendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente fodos los riesgos y recompensas de propiedad al arendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.,

A en



St. Georges Bank & Company Inc.

{(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notfas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

El Banco como arrendatario

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos del Banco a su valor razonable
0, si son menores, al presente valor de los pagos minimos de arrendamiento, cada uno determinado al inicio del
arrendamiento. El pasivo La respensabilidad correspondiente ai arrendador se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacion de arrendamiento financiero.

Los pagos de arrendamiento se distribuyen entre los gastes financieros y la reduccidon de la obligacién de
arrendamiento para lograr una fasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. L.os gastos financieros
se reconacen inmediatamente en resuliadoes, a menos que puedan ser directamente atribuibles a acfivos calificables
para ser capitalizados de acuerdo con la politica general del Banco sobre los costos por préstamos (ver mas abajo).
Los alquileres contingentes se reconocen come gastos en los periodos en que se incurren.

Los alguileres por arrendamientos operativos se cargan a resultados de forma lineal durante el plazo correspondiente
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base mas sistemnatica mas representativa de prorrateo
gue refleje mas adecuadamente el patron de tiempo en el que se consumen los beneficios del activo arrendado. Los
alquileres contingentes derivados de arrendamientos operativos se reconocen coma un gasto en el periodo en el
gle se incurre.

En el caso de que se reciban incentivos de arrendamiento para celebrar contratos de arrendamiento operativo, dichos
incentivos se reconocen como un pasivo, El beneficio agregado de [os incentivos se reconoce como una reduccion
del gasto de alquiler de forma lineal durante el plazo del arrendamiento, excepto cuando otra base sistemnatica sea
mas representativa del patrén de tiempo en el que se consumen los beneficios econdmicos del activo arrendado.

3.12 Intangibles
a} Plusvalia

Al momento de una adquisicién, la plusvalia es calculada como el exceso del costo de adquisicion sobre el valor
razenable de los aclivos netos identificados de la subsidiaria. La plusvalia se presenta al costo mencs las
perdidas acumuladas por deterioro, si hubiese. La plusvalia no se amortiza. En su lugar, se revisa anualmente
para determinar si existen indicadores de deterioro de su valor en libros. Si tales indicaciones existen, la
diferencia enire el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce contra los resulfados del
afio. La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por detericro, si hubiese, Las ganancias
o pérdidas en la disposicion de una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia de la entidad vendida. La
plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para propdsitos de la evaluacion del deterioro,

b} Licencias y programas

Las licencias y programas informaticos adquiridos por el Banco se presentan al costo menos las amortizaciones
acumuladas, siempre y cuando los beneficios economicas futuras fluyan a la entidad y el costo de dicho activo
pueda ser medido de forma fiable.

La amortizacion es registrada en los resultados de operacién con base en el método de linea recta y durante la
vida atil del software, a partir de la fecha en la que el software esté disponible para su uso. La vida Gtil estimada
para el software es de tres a cinco afios,

Los desembolsos subsecuentes las licencias y programas informaticos son capitalizados si se determina

confiablemente que se va a obfener beneficios econdmicos de tales costos,
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Los otros costos se reconocen en el estade de ganancias o pérdidas del afio cuando se incurran.
3.13 Bienes adjudicados para la venta

Los bienes adjudicados para la venta se presenian al mencor entre el monto del valor de venta rapida segin
avallo, neto de lus costos estimados de venta del bien, o el saldo del crédito cancelado, cualquiera de los dos
gle sea menor.

3.14 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacidn financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus activos no
financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar &l
alcance de la pérdida por deterioro de su valor {si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
sfectivo por sf mismo que sean independientss de otros activos, el Banco calcula el importe recuperabie de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece al activo. Un activo intangible con una vida (il indefinida, es
sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo, para el que no se han ajustado los fiujos de efectivo
futuros estimados,

St se estima que el imporie recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo} es inferior a su
imparte en [ibros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad generadora de
efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de ial modo que el importe en
libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo {unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.
Inmediatamentie se reconoce una reversién de una pérdida par deterioro de valor como ingreso.

Al 31 de marzo de 2020, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos no financieros.
3.15 Depositos de clientes

Los depédsitos de clientes son medidos inicialmente al valor razonable neio de los costos de transaccion.
Posteriormenie se miden al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo,

3.16 Financiamientos

Los financiamienios son recenocidos iniciaimente al valor razonable neto de los costos de transaccion
incurridos, Posteriormente, los financiamientos son presentados a su costo amertizado; cuzlquier diferencia
entre el producto neto de los costos de fransaccion y el valor de redencién es reconocida en el estado

consolidado de ganancias o pérdidas durante el pericdo del financiamiento, utilizando el método de interés
efectivo.
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3.17 Bonos por pagar

Los bonos por pagar son reconocides inicialmente al valor razonable neto de los costos de fransaccion
incurridos en la emisidn, Posteriormente, son presentados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el
oroducto neto de los costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado de ganancias o
pérdidas durante el periodc del bono, utilizando el método de interés efectivo. Cuando ef Banco recompre bonos
emitidos, seran registrados como una baja en el pasivo (reduciendo el valor nominal) y se reconocera en los
resultados dei periodo cualquier prima o descuento, asi como comisiones pendientes de amortizar,

3.18 Deuda subordinada

Se clasifica comoe deuda subordinada aquellas obligaciones en las cuales los acresdores acuerdan, mediante
pacto expreso, que, en caso de liguidacion de la misma, renuncian a {odo derecho de preferencia y aceptan
que el pago de sus acreencias se efectlle luego de cancelar las deudas a todos los demas acreedoras no
subordinades. Estos instrumentos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son presentados a su cosio amortizado; cualguier
diferencia entre el producto neio de los costos de transaccion vy el valor de redencion es reconocida en el estado
de ganancias o perdidas durante el pericdo del financiamiento, utilizando el métado de interes efectivo.

3.19 Beneficios a empleados

La legislacion laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un fonde de cesantia para
garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigliedad y [a indemnizacion a que pudiesen tener derecho
en el supuesto de que la relacion laberal concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento
del fondo se debe cotizar trimestraimente la porcion relativa a la prima de antigliedad del trabajador en base al
1.82% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la
indemnizacion,

Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un
gasto en los resultados de operaciones. El fondo de cesantia es mantenido en un fideicomiso privado y
administrado por una entidad independiente al Banco.

3.20 Operaciones de fideicomisos

l.os activos mantenidos en fideicomises o en funcidén de fiduciario no se consideran parte del Banco, y por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados
financieros. El ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado segun el método
devengado en et estado de ganancias o pérdidas.

3.21 Impuesto sobre la renta

Elimpuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. Elimpuesio
sobre ia renta es reconocido en los resultados de operaciones del periodo corriente. El impuesto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar scbre la utilidad gravable del periodo, utilizando la tasa
vigente a [a fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, cansiderando [as diferencias temporales entre
los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propésitos financieros, y los montos ufilizados

para propositos fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de los activos y
pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre 1a renta vigente a la fecha del estado de situacion financiera.
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3.22 Equivalentes de efectivo

Para propositos det estado de flujos de efectivo, el Banca considera como efectivo y equivalentes de efectivo,
el efectivo y los deposiios a la vista y a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

4  Administracion de riesgo financiero
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacién, la aceptacion, y administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un halance apropiado entre
el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado de situacion financiera se compone principaimente de instrumenios financieros. Por o gue esta
expuesto a los siguientes riesgos en el use de los mismos:

° Riesgo de crédilo

o Riesgo de liguidez

° Riesgo de mercado
e Riesgo de moneda
° Riesgo operacional

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de
riesgos de fos instrumentos financieros., Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco. Estos comités son los
siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Activos y Pasives (ALCQO)
Comité de Riesgos

Comite de Crédito

e & o © B

Las politicas de gestion de riesgos del Banco se establecen para identificar y analizar los riesgos que enfrenta
el Banco, establecer limites y controles de riesgo adecuados, y controlar los riesgos v el cumplimiento de los
limites.

Las politicas y sistemas de administracién de riesgos se revisan periddicamente para reflejar los cambios en
las condiciones del mercado y las actividades dei Banco. El Banco, a fravés de sus normas y procedimientos
de capacitacién y gestion, tiene como objetivo desarrollar un entorno de control disciplinado y constructivo en
el gue todos los empleados comprendan sus roles y obligaciones.
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Los principales riesges identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado, moneda y
operacional, los cuales se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito

El Banco esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo gue una contraparte provogue una pérdida
financiera para el Banco al incumplir en la fiquidacién de una obligacion. El riesgo de crédito es el riesgo mas
importante para el negocio del Banco; la Administracion, por lo tanto, maneja cuidadesamente su exposicion al
riesgo de credito. La exposicion al crédito se da principalmente durante las actividades de préstamos que
conducen al ofergamiento de préstamos y anticipas, vy las actividades de inversiones que llevan titulos de valores
y ofras cuentas en la cartera de activos det Banco. También esta expuesto a riesgo de crédito en operaciones
de instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera, por ejemplo, los compromisos de
prestamos. La administracion y control del riesgo de crédito estan centralizados en la Gerencia de Crédito y
reportado al Comité de Crédito y al Comité Ejecutivo.

El Banco hz establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Medicion del riesgo de crédito

Estas mediciones del riesgo de cradifo, que reflejan la pérdida estimada, estan integradas en la adminisiracién
operacional diaria del Banco. En base a la NIIF 9, las mediciones operacionales se basan en las pérdidas
esperadas a la fecha del estado de situacion financiera.,

El Banco evalla la situacion de incumplimiento de los clientes individuales utilizando la clasificacién interna
adoptada a las distinias categorias de los clientes. El Banco valida regularmente el desempefio de la
clasificacion con respecto a los acontecimientos por incumplimiento.

La exposicion por incumplimiento se basa en los montos que el Banco espera que le adeuden al momento del
incumplimiento.

Politicas de control de limite de riesqgo y mitigacion

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito dondeguiera son identificadas,
en particular, a contrapartes individuales y Bancos, asi tambien como a las industrias y Ios paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el monto del riesgo
aceptado en relacién con un prestatario o Bancos de prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales
riesgos son monitoreados sobre una base de rotacion y sujeto a revisiones anusles o mas frecuentes, segun
sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el sector de [a industria y por pais,
son aprobados por la Junta Directiva.

La exposicion a cualquier prestatario incluyendo los bancos es mas restringida por los sub-limites que cubren
exposicicnes dentro y fuera del estado de situacién financiera. Las exposiciones actuales contra los limites se
monitorean diariamente.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada también a través del analisis periédico de la capacidad de
los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y
capital y cambiando estos limites de préstamos donde sean apropiados.
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QOtras medidas de control v mitigacioén especificas se describen a continuacion:

(a)

(b)

Garantia

El Bance emplea una gama de politicas y practicas para mitigar e} riesgo de crédito. El Banco aplica
directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacion de los riesgos de
creditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

« Los colaterales financieros (depdsitos a plazo);

» 1as prendas sobre los activos de las empresas: locales, inventario, mobiliario y equipo;
» Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones;

» Las hipotecas sobre bienes inmuebles (personaies y comerciales).

Los financiamienios y présitamos a large plazo a entidades corporativas son generalmente
garantizados; las facilidades de crédito rotatorias individuales generalmente no son garantizadas.
Ademas, con el fin de minimizar la pérdida de crédito, el Banco gestionara garantias adicionales de la
contraparie tan pronto como se observen indicadores del deterioro pertinentes de los préstamos y
avances a clientes.

Los colaterales mantenidos come garantia para los activos financieros, ademas de los préstamos y
avances a clientes, estan determinados por la naturaleza del instrumento. Los titulos de deuda y letras
del tesoro generalmente no estan garantizados, con la excepcion de los tiiulos e instrumentos similares
respaldados por activos, que estan garantizados por carteras de instrumentos financieros.

Compromisos relacionados con crédito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se dispone de fondos para un cliente,
cuando se requiere, Las garantias y las cartas de crédito "stand-by" tienen el mismo riesgo de crédito
como los préstamos. Las cartas de crédiio documentarias y comerciales, que son compromisos por
escrito por el Banco en nombre de un cliente autorizando una tercera parte para emitir un giro en el
Banco hasta por un monto estipulade bajo términos y condiciones especificas, esian garantizados por
los envios de bienes al cual se relacionan vy, por lo tanto, representan menos riesgo que un prestamo
directo.

Compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas de las autorizaciones para
ampliar el crédito en la forma de préstamos, garantias o cartas de crédito. Con respecto al riesgo de
crédito sobre los compromisos para ampliar el crédito, el Banco esta potencialmente expuesto a pérdida
en una suma igual al total de los compromisos no utilizados.

Sin embargo, la probable cuantia de la pérdida es inferior al total de los compromisos no utilizados,
como {a mayoria de los compromisos para ampliar el crédito son centfingentes sobre los clientes que
mantienen las normas especificas de credito. El Banco monitorea el plazo de vencimiento de los
compromisos de creditos debido a que los compromisos a largo plazo en general tienen un mayor grado
de riesgo de crédito que aquellos de corto plazo.

-28 -

AL



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation}

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

(c} FPoliticas de deterioro y provision

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan en la proyeccidn de calidad def crédito
desde el inicio del préstamo v de las actividades de inversidon. La provision de deterioro mostrada en
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, es derivada de cada una de las categorias
de calificacion intemna,

Montos originados por las pérdidas crediticias esperadas:

Aumento significativo de riesgo de credifc

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado de manera significativa, el
Banco considera el cambio en el riesgo de impago que ocurre desde el reconocimiento inicial. Para un
instrtmento financierc que incurra en un evento de incumplimiento, la administracion considerara criterios
utifizados en el modelo de riesge de crédito interno y factores cualitativos, come los compromisos financieros,
cuando corresponda. En cada fecha de reporte, el Banco evalla si existe un aumento significativo en el riesgo
de crédito basado en el cambio en el riesgo de impage que ocurre durante [a vida esperada del instrumento de
crédito. Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deterioro significativo de crédito, el Banco
considera informacion razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
comparando:

« El rlesgo de incumplimienio que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de presentacion de
informes, y

o El riesge de incumplimienio que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial,

Grado de riesgo crediticio

El Banco asigna cada exposicién a una calificacion de riesgo de credito basada en una variedad de datos que
se determina que son predictivos del riesgo de incumplimiento y aplicando un juicio crediticio experimentado.,
Las calificaciones de riesgo de credito se definen utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son

indicativos del riesgo de incumplimiento. Estos factores varian segun la naturaleza de la exposicidn y el tipo de
deudor.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera gue el riesgo de incumplimiento se
incrementa expeonencialmente a medida que el riesgo de credito se deteriora, por ejemplo, la diferencia en el

riesgo de incumplimiento entre los grados de riesgo crediticio 1 y 2 es menor que la diferencia entre los grados
2y 3.

Construccion del término de probabilidad de incumplimiento (Fi)

Las calificaciones de riesgo crediticio son un insumo principal para la determinacién de la estructura temporal
de la Pl para las exposiciones, El Banco recopila el rendimiento y la informacidn predeterminada sobre sus
exposiciones al riesgo de crédito analizadas por jurisdiccién o regién y por tipo de producto y deudor, asi como
por clasificacion de riesgo crediticio. Para algunas carteras, tambien se utiliza informacion comprada a agencias
externas de referencia crediticia.

El Banco emplea modelos estadisticos para analizar los datos recopilados y generar estimaciones de Pl del
tiempo de vida restante de las exposiciones y como se espera que cambien como resultado del paso del tiempo.
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Este analisis incluye la identificacion y calibracion de las relaciones entre los cambios en las tasas de
incumplimiento y los cambios en los factores macroeconémicos clave, asi como un analisis en profundidad del
impacto de ofros factores en el riesgo de incumplimiento. Para la mayoria de ias exposiciones, los principales
indicadores macroecondmicos incluyen: crecimiento del PIB, tasas de interés de referencia y desempleo. Para
exposiciones a industrias y/o regiones especificas, el analisis puede extenderse a pracios relevantes de bienes
y/o bienes raices.

Con base en el asesoramiento del Comité de Crédito del Banco y expertos econdmicos y la consideracion de
una variedad de informacion externa real y de prondstice, el Banco formula una vista de "caso base" de |a
direccion futura de variables econdmicas relevantes, asi como un rango representativo de otros posibies
escenarios de prondstico. Luego, el Banco usa estos prondsticos para ajustar sus estimaciones de PI.

Activos financieros modificados

Los términes contractuales de un préstamo pueden modificarse por varias razones, que incluyen cambios en
las condiciones del mercado, retencién de clientes y otros factores no relacionados con un deterioro crediticio
actual o potencial del cliente, Un préstamo existente cuyos términos han sido modificados puede darse de baja
en cuentas y el préstamo renegociado se reconoce como un nuevo préstamo a valor razonable de acuerdo con
la politica contable establecida en la Nota 3.

Cuando se modifican los términos de un activo financiero y la modificacion no da como resultado Ia baja en
cuentas, la determinacion de si el riesgo de crédito del activo ha aumentado significativamente refleja fa
comparacion de:

¢ El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanenie en fa fecha de presentacion basada en los
términos modificados; con

» El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente estimado sobre la base de los datos en el
reconocimiento inicial y los términos contractuales originales.

El Banco renegocia prestamos para clientes en dificuitades financieras (conocidas como “actividades de
tolerancia”) para maximizar las oportunidades de cobranza y minimizar el riesgo de incumplimiento. En virtud
de la politica de tolerancia del Banco, la telerancia crediticia se concede de forma selectiva si el deudor
actualmente esta en incumplimiento de su deuda o si existe un alto riesgo de incumplimiento, hay pruebas de
que el deudor hizo fodos los esfuerzos razonables para pagar en virtud del en los términos establecidos en el
contrato original y se espera que el deudor pueda cumplir con los términos revisados.

Los términos revisados por o general incluyen extender el vencimiento, cambiar el calendario de pagos de
intereses y modificar los términos de los convenios de préstamo. Tanto los préstamos de consumoc como
corporativos estan sujetos a la politica de tolerancia. El Comité de Auditoria del Banco revisa periddicamente
los informes sobre las actividades de tolerancia.

Para los activos financieros modificados come parte de la polilica de tolerancia del Banco, 1a estimacion del
riesgo de incumplimiento refleja si la modificacion ha mejorado o restaurado |a capacidad del Banco para cobrar
intereses y principal y la experiencia previa del Banco de acciones similares de folerancia. Como parte de este
proceso, el Banco evalla el desempefio del pago del deudor contra los términos contractuaies modificados y
considera varios indicadores de comportamiento.

En general, la tolerancia es un indicador cualitative de un aumento significativo en el riesgo de crédito y una
expectativa de folerancia puede constituir evidencia de que una exposicidn tiene deterioro crediticio o se
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encuenira en mora. Un cliente debe demostrar un comportamiento de pago consisientemente bueno duranie
un periodo de tiempo antes de que la exposicidn ya no se considere deterioro crediticio o en incumplimiento o
se considere que el riesgo de incumplimiento ha disminuide de modo que la pérdida permita volver a medirse
en una cantidad igual a 12 meses de pérdidas crediticias estimadas.

Definicién de deferioro

Ef Banco considera que un activo financierc esta deteriorado cuando:

» Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito al Banco en su totalidad, sin que el
Banco recurra a acciones tales como la realizacion de las garantias (si corresponde); o

o [l deudor tiene mas de 90 dias de atraso en cualquier obligacion de crédito material para el Banco. Los
sobregiros se consideran vencidos una vez que el cliente ha incumplido un limite recomendado o se le
ha notificado un limite inferior al monto actual pendiente,

Al evaluar si un deudor esta en incumplimiento, el Banco considera indicadores que son:
= Cuaiitativos — por ejemplo, incumplimientos de “covenants”;
¢ Cuantitativos — por ejemplo, estado de mora vy falia de pago de otra obligacion del mismo deudor para
el Banco; y
« Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas.

Los insumos uiilizados para evaluar si un instrumento financiero esta deteriorado y su importancia puede variar
a lo largo del tiempo para reflejar los cambios en las circunstancias.

l.a definicidn de deterioro se alinea en gran medida con la aplicada por el Banco para propasitos de capital
reguiatorio,

Incorporacién de informacién prospectiva

El Banco incorpora informacién prospectiva en su evaiuacion de si el riesgo crediticio de un instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial y su medicion de pérdidas
crediticias estimadas. Con base en el asescramiento del Comité de Crédito del Banco y expertos econdmicos
y la consideracidn de una variedad de informacion externa real y de prondstico, el Banco formula una vista de
"caso base" de la direccion futura de variables econdmicas relevantes, asi como, un rango representativo de
otros posibles escenarios de prondstico. Este proceso implica desarrollar dos 0 mas escenarios econdmicos
adicionales y considerar las probabilidades relativas de cada resultado. La informacion externa incluye datos
econdmicos y prondsticos publicados por organismos gubernamentales y autoridades monetarias en los palses
donde opera el Banco, organizaciones supranacionales como la OCDE y el Fondo Monetario Internacional, y
expertos seleccionados del sector privado y académicos.

El caso base representa el resultado mas probable y estd alineado con la informacion utilizada por el Banco
para otros fines, como la planificacién estratégica y ia realizacién del presupuesto. Los otros escenarios
representan resultados mas optimistas y mas pesimistas. Periédicamente, el Banco lleva a cabo pruebas de
esirés mas extremas para calibrar su determinacion de estos otros escenarios representativos.
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Medida de las pérdidas crediticias estimadas

Las entradas clave en la medicidn de las pérdidas crediticias estimadas son los términos de estructura de las
siguientes variables:

= Probabilidad de incumplimiento (P1);
+ Pérdida de incumplimiente (PD1);
o [Exposicién ante el incumplimiento (E).

Estos parametros generalmente se derivan de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
historicos. Se ajustan para reflejar la informacison prospectiva como se describié anteriormente.,

Las estimaciones de Pl son estimaciones en una fecha determinada, que se calculan en base a modelos de
calificacion estadistica, y se evallan utilizando herramientas de calificacion adaptadas a las diversas categorias
de conirapartes y exposiciones. Estos modelos estadisticos se basan en datos compilados internamente que
comprenden factores tanto cuantitativos como cualitativos. Donde esté disponible, los datos de mercado
también se pueden usar para derivar la Pl para grandes contraparies corporativas. Si una contraparte o
exposicion migra entre clases de calificacion, esto llevara a un cambio en la estimacion de la Pl asociada. Las
Pl son estimadas considerando los vencimientos contraciuales de las exposiciones y las tasas estimadas de
prepago.

El Banco estima los parametros de PDI en funcién de la historia de las tasas de recuperacion de los reclamos
conira las contrapartes deterioradas. Los modelos de PDI consideran |la estructura, la garaniia, la antigliedad
del reclamo, la industria de [a contraparte y los costos de recuperacion de cualquier garantia que sea integral
al activo financiero. Para los préstarnos garantizados con propiedades, [os ratios LTV son un parametro clave
para determinar PDI|. Las estimaciones de PDI se recalibran para diferentes escenarios econdmicos y, para
préstamos inmobiliarios, para reflejar posibles cambios en los precios de las propiedades. Se calculan sobre |a
base de un flujo de efectivo descontado usando la tasa de interés efectiva como facior de descuento.

El representa la exposicion esperada en caso de incumplimiento. El Banco determina el EIl de la exposicion
actual de la contraparte y los posibles cambios en el monto actual permitidos seglin el contrato, incluida la
amortizacion. El El de un activo financiero es su valor bruto en libros. Para los compromisos de préstamos y las
garantias financieras, el El incluye el monto utilizado, asi como ios montos futwros potenciales gue pueden
utilizarse del contrato, gue se estiman en base a cbservaciones histéricas y previsiones prospectivas. Para
algunos activos financieros, El se determina modelando el rango de posibles resultados de exposicion en varios
puntos en el tiempo usando escenarios y técnicas estadisticas.

Como se describid antericrmente, y sujeto al uso de un Pl de 12 meses para activos financieros para los cuales
el riesgo de crédito no ha aumentado significativamente, el Banco mide las pérdidas crediticias esperadas
considerando el riesgo de incumplimiento durante el periodo contractual maximo {incluidas las opciones de
extension del deudor) que esta expuesto al riesgo de crédito, incluso si, para fines de gestidn del riesgo, el
Banco considera un periodo mas largo. El periodo contractual maximo se exiiende a la fecha en que el Banco
tiene derecho a exigir el reembolso de un adelanto o rescindir un compromiso o garaniia de préstamo.

Sin embargo, para sobregiros que incluyen tanto un préstamo como un componente de compromiso no utilizado,
el Banco mide las PCE durante un periodo mayor que el periode contractual maximo, si la capacidad contractual
del Banco para exigir ei reembolso y cancelar el compromiso no utilizado no limita la exposicién del Banco a
pérdidas crediticias al periodo de notificacién contractual. Estas facilidades crediticias no tienen un plazo fijo o
estructura de pago y se administran de forma colectiva, El Banco puede cancelarios con efecto inmediato, pero
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este derecho contractual no se aplica en la gestion diaria normal, sino solo cuando el Banco se da cuenta de
un aumento en el riesgo de crédito a nivel de la facilidad crediticia. Este periodo mas largo se estima teniendo
en cuenta las acciones de gestion del riesgo de crédito que el Bance espera tomar y que sirven para mitigar las
perdidas crediticias esperadas (PCE). Estos incluyen una reduccion en los limites, la cancelacion de la faciiidad
crediticia y/o convertir el saldo pendiente en un préstamo con plazos de amortizacion fijos.

Cuando la modelizacion de un parametro se [leva a cabo de forma colectiva, los instrumentos financieros se
agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgo compartidas que incluyen:

¢« Tipo de instrumento;

Calificaciones de riesgo crediticio;
Tipo de garantia;

Proporcién de LTV para hipotecas;
Fecha de reconocimiento inicial;
Plazo restante hasta el vencimiento;
Industria; y

Ubicacion geografica del deudor.

e @ o o & &

Las agrupaciones estan sujefas a revision periédica para garantizar que las exposiciones dentro de un Bancao
particular permanezcan apropiadamente homogéneas,

Para las carteras con respecto a las cuales el Banco tiene datos histéricos limitados, la informacion de referencia
externa se utiliza para complementar los datos disponibles internamente.

Cada exposicion se asigna a una calificacion de riesgo de crédito en el reconocimienio inicial en funcidn de ia
informacion disponible sobre el deudor, Las exposiciones estan sujetas a un monitoreo continuo, lo gue puede
ocasionar que una exposicidn se mueva a una calificacion de riesgo de crédito diferente, El monitoreo
generalmente implica el uso de los siguientes datos:

Exposicién corporativa

« Informacion obtenida durante la revisién periddica de los archivos de los clientes, por ejemplo, estados
financieros auditados, declaraciones de renta, cuentas de gestion, presupuestos y proyecciones.
Ejemplos de areas de enfoque particular tales como: margenes de utilidad bruta, razones de
apalancamiento financiero, cumplimiento de “covenants”, calidad de gestién, cambios en la alta
direccion.

¢ Datos de agencias de crédiio, articulos de prensa, cambios en las calificaciones credificias externas.

= Precios de bonos cotizados y swaps de incumplimiento crediticio (CDS) para el deudor, cuando estén
disponibles.

« Cambios significativos reales y esperados en el ambito politico, regulatorio y tecnoldgico entorno del
deudor 0 en sus actividades comerciales.,

Exposicién de consumo

» Datos recopilados internamente sobre el comportamiento del cliente, por ejemplo. utilizacion de las
facilidades crediticias (tarjetas de crédito, etc.).
s Métricas de asequibilidad,

¢ Datos externos de las agencias de referencia de crédito, incluidos los puntajes de crédito estandar de
[a industria.
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

Todas las exposiciones

e Registro de pago: incluye el esiado de vencimiento, asi como un rango de variables sobre ratios de
pago.

e Ulilizacidn del limite otorgado.

s Solicitudes y otorgamiento de renegociaciones.

= Cambios existentes y previstos en las condiciones comerciales, financieras y economicas.

Exposicién maxima al riesgo de crédito antes de la garantia refenida u otfras mejoras de crédito

La exposicidon maxima de riesgo de crédito relacionada con los activos financieros mas importantes en el
eslado de situacion financiera se detalla a continuacion:

Exposicién maxima

31 de marzo de 31 de diciembre
2020 2019

{No _auditado) {Auditado)

Depositos en bancos 89,709,367 91,919,472
Préstamos:

Corporativos 882,097,255 908,816,930
Tarjetas de crédito 170,239,807 175,425,146
Vivienda 43,392,242 43,308,675
Consumo 103,593,439 102,482,633
1,199,322,743 1,230,034,434
Valores a valor razonable con cambios en ofras 217.742.234 214 598 996

utilidades integrales T B
Valores a costo amortizado 17,187,481 17,213,962
Compromisos y contingencias 207,468,799 208,367,465
Total 1,741,430,624 1,762,134,329

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicién al riesgo de crédito de los activos
financieros del Banco al 31 de marzo de 2020 sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento
del mismo.

Para los activos financieros del estado de situacion financiera, las exposiciones expuestas anteriormente se
basan en los saldos brutos en libros reportados.

Como se observa en la tabla anterior, el 68% del total maximo de exposicién se deriva de los préstamas (31 de
diciembre de 2019: 70%); el 6% representa los depdsitos en bancos (31 de diciembre de 2019: 5%); el 13%
representa valores a valor razonables con cambios en otfras utifidades integrales (31 de diciembre de 2019:
12%]); el 1% representa los valores a costo amortizado (31 de diciembre de 2019: 1%); el 12% representan las

contingencias (31 de diciembre de 2019: 12%).
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

La Administracion confia en su habilidad de continuar el control y mantener una minima exposicion del riesgo
de crédiio para el Banco como resultado de la cartera de préstamos, los valores razonables con cambios en
resultados, valores razonables con cambios en utilidades integrales y los valores a costo amortizado.

La siguiente tabla presenta informacion sobre la calidad crediticia de los actives financieros medidos al costo
amortizado y las inversiones en valores medidas a los valores a valor razonable con cambio en otras utilidades
integrales. A menos que se indique especificamente, para los activos financieros, los monios en la tabla
representan los valores en libros brutos:

Préstamos y Avances a clientes:

31 de marza de
2020
{No auditado)

} Préstamos con pérdidas  Préstames con pérdidas
Préstamos con

L . crediticias esperadas crediticias esperadas
perdidas crediticias durante el durante el
, . esperada_s . tiempo de vida (ho tiempo de vida
Préstamos a costo amortizado durante los proximos N .
Indicadores 12 deteriorados evaluados (deteriorados - evaluados
meses colectivamente) individualmente)
Total
1 574,217,018 17,410 542 574,234,970
2 156,840,840 646,484 - 157,487,324
3 255,015,859 8,455,971 755 263,472,585
4 92,865.967 12,252,858 184 105,118,007
5 1,788,122 74,005,286 3,713 75,797,121
[ - 7,701,239 7,988 7,708,227
7 - 1,528,636 2,749,586 4,273,222
8 - 1,695,796 146,243 1,842,039
9 B 155,805 696,364 852,169
10 - - 8,530,079 8,530,079
Monto bruto 1,080,727 ,806 106,459,483 12,135,454 1,1998,322,743
Reserva por deterioro (8,754,719} (5,903,944) (7,855,988) (22,514,651)
Comisicnes no devengadas {1,458,849) (87,718) (14,340) (1,560,905)
Valor en fibros, neto 1,070,514,238 100,467,823 4,265,126 1,175,247 ,187
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros

31 de marzo de 2020
{En balboas)

Préstamos a costo amortizado
Indicadores

W ow =~ Om kW N

=
[==]

Monto bruto

Reserva por deterioro
Comisiones no devengadas

Valor en libros, neto

Valores a costo amortizado:

Indicadares
Valores a costo amortizade

Monte bruto
Reserva por detericro
Valor en fibros, neto

31 de diciembre de

Préstamos con
pérdidas crediticias

2019
(Auditado)

Préstamos con pérdidas

crediticias esperadas
durante el

Préstamos con pérdidas
crediticias esperadas
durante el

esperada-s ; tiem po de vida {no tiempo de vida
durante fos proximos . .
deteriorados evaluados {deteriorados - evaluados
12 meses R L
colectivamente) individualmente)
Total
814,532,793 18,136 5,254 614,556,183
163,038,202 69,734 - 163,107,836
235,813,059 6,435,384 1,157 242,249,600
27,099,141 13,281,761 251 110,381,193
2,952,823 72,888,135 1.809 75,842,567
- 6,977,032 42,417 7,019,448
- 2,214,605 755,507 2,970,112
- 1,534,100 165,735 1,699,835
- 163,513 681,211 844,724
- - 11,362,835 11,362,835
1.113,435,818 103,582,400 13,018,216 1,230,034,434
(8,757,522) (5,092.582) (10,102,004} (23,952,108)
(1,448,320) (110,539} (10,774) {1,569,633)
1,103,229,876 98,379,279 2,903,438 1,204,512,693

31 de marzo de

2020

{No auditado)

Valeres con pérdidas

crediticias esperadas

durante los proximos
12 meses

Valores con pérdidas
crediticias esperadas
durante el
tiempo de vida {(no
dateriorados evaluados
colectivamente)

Valores con pérdidas
crediticias esperadas
durante el
tiempo de vida
{deterivrados - evaluados
individuaimente)

Total
7,525,000 - - 7,525,000
3,816,946 - - 3,816,846
978,546 - - 978,546
2,087,136 - - 2.087,136
1,314 317 - - 1,314,317
1,465,536 - - 1,465,536
17.187.481 - - 17,187,481
(48,864) - - (48,864}
17,138,617 - - 17,138,617
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Si. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros

31 de marzo de 2020
{En balboas)

Indicadores
Valores a costo amortizado

Monto bruto
Reserva por deterioro

Valor en ibros, neto

31 de diciembre de

Valores con pérdidas

credlticias esperadas

durante los proximos
12 meses

2019

{Auditada)

Valores con pérdidas
crediticias esperadas
durante el
tiempo de vida (no
deteriorados evaluados
colectivamente)

Valores con pérdidas
crediticias esperadas
durante el
tiempe de vida
{deteriorados - evaluados
individualm erite)

Valores a valor razonable con cambio en otras utilidades integrales:

Indicadores
Valores de inversion a valor
razonable con cambios en
otros utilidades integrales

0N A U N

w

10
11
12
13
14
15
16
Valor en libros, neto

Total
7,525,000 - - 7,525,000
3,829,152 - - 3,826,152
a77.842 - - a77,842
2,096,104 - - 2,096,104
1,317,897 - - 1,317,297
1.467 867 - - 1,467,867
17.213.862 - - 17.213.862
(39,731) - - (39,731)
17,174,231 - - 17,174,231
31 de marzo de
2020
{No auditado}
Valores con pérdidas Valores con pérdidas
Valores con pérdidas crediticias esperadas crediticias esperadas
crediticias esperadas durante el durante el
durante los préximos 12 tiem po de vida (no tiempo de vida
meses deteriorados) (deteriorados} Total
72,948,284 - - 72,948,284
17,677,100 - - 17,677,100
721,035 - - 721,035
10,958,172 “ - 10,958,172
6,614,781 - - 6,614,781
18,270,698 - - 16,270,698
13,851,922 - - 13,851,822
40,826,859 - - 40,926,859
12,407,334 - - 12,407,334
10,488,604 - - 10,488,604
3,961,983 2,303,106 - 5,265,089
1,000,000 - - 1,000,000
- 7.612,356 . 7,612,356
207,826,772 ©,915,462 - 217,742,234
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros

31 de marzo de 2020

(En balboas)

Indicadores

Valores de inversion a valor
razonable con cambios en
otros utilidades integrales

O ~NO bWl

o

10
11
12
13
14
15
16

Valor en fibros, nete

31 de diciembre de
2019

{Auditado)
Valores con pérdidas

Valores con pérdidas crediticias esperadas

Valores con pérdidas
crediticias esperadas

crediticias esperadas durante el durante el
durante |los préximos 12 tiem po de vida {no tiempo de vida
meses deteriorados) {deteriorados) Total
59,252,089 - - 58,252,998
22,780,012 - - 22,780,012
718,116 - “ 718,116
507,230 - - 507,230
13,300,674 - - 13,300,574
9,057,535 - - 9,057,535
28,988,621 - - 28,888,621
5,786,332 - - 8,786,532
41,076,212 “ - 41,076,212
10,963,278 - - 10,963,278
3,950,000 - - 3,250,000
2,957,954 2,319,378 - 5,277,332
1,788,626 - - 1,788,626
- 8,151,929 - 8,151,929
204,127,689 10,471,307 - 214,598,996

El Banco mantiene colaterales de os préstamos otargados a clientes correspondientes a hipotecas sobre las
propiedades y ofras garantias. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral
segun ses el periodo de tiempo def crédito y generalmente son actualizadas cada dos afios,

Al 31 de marzo de 2020, el Bance mantiene prestamos renegociado por B/. 51,302,083 (31 de diciembre de

2018: B/, 48,487,171).

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversiones, 2t Banco utiliza la calificacion
de las calificadoras internacionales como a coniinuacion se detalla:

Gradp de calificacion

Grado de inversion
Moniioreo estandar
Monitoreo especial
Sin calificacidn

Calificacion internacional

AAA, AAE, AA-, At, A- BBB+, BBB, BBB-

BB+, BB, BB-, B+, B, B-

CCCacC
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St. Georges Bank & Company Inc.

{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

La siguiente tabla analiza [a calidad crediticia de los titulos de deuda negociabies, reconocidos a valor razonabie
con cambio en ofras utilidades integrales. El andlisis se ha basado en las calificaciones publicadas por las

agencias de calificadaras de riesgo:

Clasificacion Inrternacional
Bonos de gobiernos

AAA

Ab-a AA+

A-a A+

BBB+ ¢ inferior

Bonos corporatives
AAA

AA-a AA+

A-a A+

BBB+ ¢ inferior

Total de valor en libros calificacion infernacional
Clasificacidn local

A-a AA+

Sin calificacion

Total de valor en libros calficacion local

Acciones de Capital sin Calificacién

Vaior en libros

Colateral y ofros avales confra sus expasiciones crediticias

31 de marzo de

31 de diciembre de

2020 2019
{No Auditado) {Auditado)

66,596,035 52,936,853
16,272,699 22,115,899
1,319,382 1,325,124
31,820,651 29,732,597
116,008,767 106,110,673
8,232,031 6,195,828
2,125,436 1,889,359
32,524,269 50,021,608
45977513 41.011.312
86.858,249 99,118,105
202,868,016 205,228,778
4,000,000 4,000,000
10,754,000 5,250,000
14,754,000 9,250,000
120,218 120,218
217,742,234 214,598,996

El Banco mantiene colaierales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depdsitos
pignorados en el Banco. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segtin
sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son aciualizadas excepto si el crédito se encuentra en

deterioro en forma individuzal,
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

Garantias y ofras mejoras para reducir el riesgo de credito y su efecio financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras crediticias, para asegurar el cobra de sus activos financieros
expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion presenta resumen de [os principales tipos de garantias
mantenidas con respecto a distintos tipos de activos financieros que cubre el monto de los préstamos:

Saldo segin Saldo segin
{ipo de garantia monto de préstamo
31 de marzo de 31 de diciembre de 31 de marzo de 31 de diciembre de
Tipo de garantia 2020 2019 2020 2019
(No auditado} (Auditado) (No auditado) (Auditado)
Hipotecaria inmueble §37 965,355 861,835,597 453,216,292 468,591,677
Depaésitos pignerados 387,781,378 409,494,061 369,772,920 380,175,958
Prendarias { muebles 121,598,298 121,818,730 41,954,713 44,574,585
Ofras garantias 184,062,690 177,883,072 28,581,590 31,068,768
Sin garantias - - 305,797,228 305,623,446
Total 1,531,407,719 1,571,131,460 1,198,322,743 1,230,034 434
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a [os estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

Concentracion de riesaos de activos financieros con revelacion del riesgo de crédito

Sectores geogréficos

El siguiente cuadro desglosa les principales activos y pasivos financieros del Banco revelados a su valor en
libros neto de reservas, clasiiicados por region geografica. Fara este cuadro, el Banco ha asignado a las
regiones en las revelaciones basadas en el pais de domicilio de sus contrapartes:

31 de marzo de 2020 (No auditado}

Activos financieros

Efeclivo y depdsitos en bancos

Valures & valor razenable con cambios en otras uliidades integrales
Valores a coslo amortizado, nelo

Préstames y avances de clienles, neto

Total de aclivos financieros

Pasivos financieros
Depésitos

Financlamientos

Deuda Subordinada

Pasivo por arrendamienios
Tetal de pasivos financieros

Compromisos y contingencias

31 de diciembre de 2018 (Auditado)

Activos financieros

Efectivo y depdsites en bancos

Valores a valor razonable con cambios en oiras ulitdades integrales
Valures a costo amortizado, neto

Préstamos y avances de clientes, neto

Tolal de actives financiercs

Pasivos financiercs
Depasitos

Finariamientos

Deuda Subordinadz

Pasivo por arrendamientos
Total de pasivos financieras

Compromisos y contingencias

América Latina Canada y Estades

Panami yelCaribe Upidos Otras Regiones Totat
20,704,158 21,637,918 60,318.752 1,183,383 103.851.221
33,362,319 22,677,655 145,305,663 16,366,595 217,742,334
2,076,549 7,537,760 7.524.308 - 17.138817
460,624,972 896,588,756 5,993,859 11,139,570 1,173,247 487
516,697,098 746 442,089 220.139,614 28,698,558 1.513.979.259
381,275,286 1.030,627,166 - - 1.411,802452
- 13.203,730 4,090,809 - 17,294,659
17,820,000 - 20,000,000 - 37,820,000
3,217,437 - - - 3,217,437
402,312,723 1,043.830,916 24,080,909 - 1,470,234.548
187,120,082 19,015,853 1,008,000 324 B34 207,468,799
20430418 4,865,014 69,941,558 3.024.707 98,261,695
28,195,555 21,468,747 145,332,936 18,601,758 214,598,996
2,093,485 7,558,271 7.824475 - 17,174,231
458,237,439 728,166,978 6,877,579 11,130,697 1,204,512,693
508,956,885 762,087,010 229,776,548 33.757.162 1.634.547.615
382,278,794 1,003,622,724 - - 1,385,901.518
- 16.835,000 48,545 455 - 66,400,455
17,104,000 - 20,000,000 - 37,304,000
3,580,106 - - - 3,580,108
402,962,900 1,020.477,724 59,545,485 - 1,492,986.079
190,532,944 14,281,630 1,008,000 2.544,891 208,367,465
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros

31 de marzo de 2020
(En balboas)

Sectores por industria

El siguiente cuadro desglosa la exposicion de la concentracion de los riesgos de crédito del Banco, clasificado

por medio de sectores por industiria de nuestras contrapartes:

31 de marzo de 2020 {No auditado)

Activos financieros

Efeclivo y depositos en bancos

Valores a valor razonable con cambios en otras
utifidades integrales

Valores a costo amortizads, neto
Présiamos y avances de clientes, neto

Total de activos financieros

Pasives financieros
Deposifos

Financtamientos recibidos
Deuda Subordinada

Pasivo por arrendamientos

Tetal de pasivos financieros

31 de diciembre de 2019 {Auditado)

Activos financieros

Efectivo y depositos en bancos

Valores a valor razonabie con cambios en otras
utilidades integrates

Valores a costo amortizado, neto

Préstamos y avances de cilentes, reto

Total de activos financieros

Pasivoes financieros
Depositos

Financiamientos recibidos
Deuda Subordinada

Paszivo par arrendamientos
Total de pasivos financieros

Instituciones

Tarjetas de

financieras Manufacturera Inmobiliaria crédito Otras industrias Total
103,851,221 - - . - 103,851,221
52,334,983 5,003.415 - 160,313,836 217,742,234
2.435,085 - - - 14,703,522 17,138,817
11,638,581 79,360.856 344 977,261 157 341,346 581,729,333 1.175,247,187
170.459.880 B4 454 071 344.877.261 157.341.346 756,746,631 1.513.978.250
35,608,779 28,299,847 1,060,368 - 1.346,933.458 1.411.802,452
17,254,659 - - - - 17,204,659
20,000.000 - - - 17,820,000 37,520,000
- - 2 468,605 - 748,632 3,217,437
72,003 438 28,299 847 3,5629.173 - 1,385.502,090 1,470,234 548

Instituciones Tarjetas de

financieras Manufacturera inmobiliaria crédita Otras industrjag Total
98,261,695 - - - N 98,261,695
55,646,400 4,915,472 - - 154,037,124 214,598,995
2,440,108 - . N 14,734,123 17,974,231
20,618,200 81,621,878 342,073,852 160,520,594 599,678,169 1.204,512,693
176.266.403 86.537.350 342,073,852 160,520,594 768,449,415 1.534,547.615
38,080,289 27,483,931 5,583,515 1,314,743,783 4,385,901.518
66,400,455 - - . 66,400,455
20,000,000 - - - 17,104,000 37,104,000
- - 2,768,635 - 811,471 3,580,106
124,480,744 27.483,831 8,362,150 - 1,332,653,454 1.482,956.079
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

4.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado dependerd de las condiciones de riesgo de los paises en los que el Banco mantiene
operaciones. Por ello, se realiza un analisis de las condiciones socio-econdmicas de cada pais y se determinan
las provisiones requeridas. La exposicion del Banco a este tipo de riesgo se concentra en los fondos disponibles
y, en menor medida en las inversiones netas,

Generalmente, la Administracion del Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor
razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en los activos
y pasivos financieros.

El analisis base que efectda la Administracion mensualmenie consiste en determinar el impacto en los activos
y pasivos financieras causado por aumentos o disminuciones de 100 y 200 puntos basicos en la tasa de interés.

A continuacion, se resume el impacte en el Banco y subsidiaria;

31 de marzo de 31 de diciembre de
2020 2019
{No auditado} (Auditado)
Incremento de 100 pb 899,299 604,488
Disminucién de 100 pb (899,299} (604,488}
Incremento de 200 pb 1,798,599 1,208,976
Disminucién de 200 pb {1,798,599) {1,208,976)

Como parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto principalmente al riesgo de tasa de interés,
» Elriesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable,
son los riesgos gue los flujos de efectivo futuras y el valor de un instrumento financiero fluctien
debido a cambios en las tasas de interes del mercado.

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO), revisa periddicamente la exposicion de riesgo de tasa de interés.
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de la tasa de interés, Los
activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros neto de reserva, clasificados por
categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa o las fechas de vencimiento de los activos

y pasivos financieros:

31 de marzo de 2020 {No auditado)

Activos

Efactivo y depositos en bancos

Valores a valor razonable con cambios en ofras
uiitidades integrales

Valores a costa amortizado, neto
Préstamos y avances de clientes. neto

Total de activos financieros

Pasivos

Depaositos

Financiamientos recibidas
Deuda Subordinada

Pasivo por arrendamienios
Total de pasivos financierps
Cornpromisos y centingencias

Total sensibiidad a tasa de interés

31 de diciembre de 2019 (Auditado)

Activas
Efectivo y depdsitos en bancaos
Valores a valor razonable con cambios en otras

uliidades mtegrales
Valores a coste amortizade, neto

Préstamos y avances de clientes, neto
Total de attives financieros

Pasivos

Depdsitos

Financiamigntos recibidos
Deuda Subordinada

Pasiva por arrendamientas
Total de pasivos financieros

Compromises y conlingencias
Tolal sensibilidad a tasa de inferés

Hasta De 3 meses De 1 afio Mds SIn tasa de
3 meses a1afio a b aiips de 5 aiios interés Vencidos Total
42,779 877 - - - 61,071,344 - 103.851.221
38,888,632 47,556,285 97,328,596 31,547,641 2,420,080 - 217,742,234
- 5,254,674 4,359,635 7.524,308 - - 17,138,617
548,493,885 25(1,148.518 196,910,217 133,384,234 - 5,300,332 1.175,247 187
830,163,394 342,959,478 298,598,448 172,466,183 63,491,424 6,300,332 1,513,979,253
346,872,598 536,915,721 287,923,477 1,571,135 238,519.521 - 1.411.802.452
4.090.909 13.203.750 - - - - 17,294,659
20,000,000 - - 17,820,000 - - 37.820,000
8,467 46,540 2.786,619 377,811 - - 3.217.437
371,069,974 550,166.011 280,710,026 19,768,946 238 519.521 - 1.470.234,548
16,085,190 137,040,779 54,362,830 - - - 207.488.798
243,028,230 {3d4,247.312) {46,474.478) 152,697,237 (175,028,097) £,300,332 (163,724,088)
Hasta e 3 meses De 1 afic Mas Sin tasa de
3 meses a1 afio 2 5 afios de § anos interés Vencidos Total
£4,272,266 - - - 2B.989,429 “ 98,261,695
43,660,532 44,556,008 84,418,336 34,530,152 2.402,876 B 214,598,996
- 3,806,797 5,842,959 7,524,475 - - 17.174.23
581,911,060 299,575,501 187,725,828 132,422,598 - 2.877.714 1,204.512,693
694,873,858 347,838,397 282,988,115 174.477,226 31,382,305 2,877,714 1,534,547,815
345.566,231 516,302,181 287,199,274 23,455 236,720,367 - 1.385.901.518
48,545 455 16,855,000 - - - - 86,400,455
20,000,000 - - 17,104,000 - - 37,194,000
- 34,180 3,160,604 385,342 - - 3,580,106
415,111,886 533,281,351 290,359,878 17,512,787 236,720,367 - 1,492,886,079
7491713 152,216,100 48,659,652 - - - 208,367,465
272,270,459 {337.558,054) {56.031,415) 156,564,428 {205,328,062) 2871714 {165,885,928)
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Motas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

4.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con fodas sus obligaciones. ElBanco mitiga
este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima de los fondos que deben ser mantenidos en
instrumentos de alta liquidez y limites de composicién de facilidades interbancarias y de financiamientos.

Bl siguiente cuadro detalla los activos y pasivos financieros del Banco, agrupados por sus vencimientos
remanenies con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta De 3 meses De 1 ano Mas
3 meses a1 afo a b afios de § afios Sin vencimiento Vencidos Total
31 de marzo de 2620 {No auditado}
Activos financieres
Efeclive y depdsitos en bancos §.032,045 - - - 84,819,178 - 103,851,221
Valores a valor razenable con cambio en otras
utilidades integrales 22.841,785 58,600,791 104,631,829 31,547,641 20218 - 217742234
Vaiores a costo amortizado, neto - 5,254,674 4,355,835 7.524.308 - - 17,138,817
Préstamos y avances de clizntes, neto 134,884 674 347,827 147 262,368,740 423,765.294 - 8.300.332 1.175,247,187
Total de activos T8, 858,474 411,682,572 371,361,208 3EZ,B37,283 0%, 930,394 640G, 332" T 573.575.209
Pasivos financieros
Depdsitos 203,298,526 536,915,721 287923477 1.571.135 382,193,593 - 1,411,802452
Financiamienlos recibidos - 8,703,750 8,590,809 - - . 17,294,839
Deuda Subordinada - - - 37,520,000 - - 37,820,000
Pasivo por arendamientos 6.467 45.540 2786.8619 377,811 - - 3,217.437
Total de pasivos 203,304,993 545,666,011 288 307,005 55,768,948 362,193,533 - 1.470,234.548
Posicion neta (36,446,519) (133,983,298} 72,060,199 423,068,287 (267,254,199) £.300,332 43744711
Compromisas y contingencias 16,085,180 137,040,775 54,362,830 - - - 207.468,799
Hasta De 3 meses De 1 afno Mas
3 meses 31 afio 2 5 afos de 5 zhos Sin vencimiento  Vencidos Total
31 de diciembre de 2019 {Auditado)
Actives financieros
Efectivo y depasitos en bancos 5,346,763 - - - 92,914,832 - 98,261,695
Valores a valor razonable con cambic en olras
utilidades integrales 26,942,731 51,633,061 101,372,832 34,530,154 120,218 - 214,594,986
Valores a coste amerlizade, nete - 3,806,797 5,842,859 7.524.475 - - 17,174,251
Préstamos y avances de clientes, neto 180,833,683 324,550,023 268,302,773 417,948,500 - 2,877,714 1,204,512.693
1 qigi e acuvos 2Z3T23,7TT STS,UEY.B8T ELERC R TR T VR IV X A U3,039,190 2SI, 1% T,034,907,015
Pasivos financieras
Depositos 228,622,204 497,285,352 282,263,076 9,923 455 367,837,431 - 1385901518
Financiamientos recibidos 45,002,000 11,605,000 9,795,455 - - - 65,400,455
Deuda Subardinada - - - 37,104,000 - - 37,104,000
Pasivo por arrendamientos - 34,160 3.160.504 385,342 - - 3,580,108
Total de pasives TET3EZAE04 T Su5ua5ig 255,219,135 47.872,197 TR A - TTA%ZEBELTT
Posicion neta (50,498,027) (128,804,631) 80,298 429 412,590,332 {274,802.281} 2,877,714 41,561,536
Cempromisos y conlingencias 749,713 152,216,108 48,859,852 - - - 208,367 465

El control de los margenes entre los vencimientos y tasas de interés de activos y pasivos es fundamental para
ia Administracidn def Banco. Es inusual que los bancos mantengan total control sobre ios vencimientos debido
a que las transacciones son frecuentes con términos no definidos y de diferentes tipos.

La posicién que surge por la desigualdad en los vencimienios puede generar utilidades, perc también puede
incrementar el riesgo de perdidas.
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

El vencimiento de activos y pasivos y la habilidad de reemplazar a un nivel aceptable los depdsitos de clientes
cuando vence, son un factor determinante en la posicion de liguidez del Banco vy en su exposicion a cambios
en las tasas de interés y cambio de divisas. El Banco evalta su nivel de riesgo de liguidez mediante el indice
de liquidez legal establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama, en el Acuerdo No.4-2008. El indice
de liquidez legal determina la cantidad de activos liquidos en funcidn de los depdsitos totales de los clientes del
Banco.

Segun el Acuerdo mencionado, el indice de liquidez legal minimo es de 30% de los depdsitos de clientes no
pignorados con vencimientos menores a 186 dias para los bancos con licencia general. Deniro de los activos
liquidos se consideran las inversiones: en obligaciones de gobiernos locales menores a un afio; obligaciones
de bancos, agencias privadas y gobiernos extranjeros que sea en ddlares, que coticen en bolsa y tengan grado
de inversion; ademas de obligaciones de organismos financieros y ofrog activos liquides especificados en el
Acuerdo,

A continuacion, se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre ios depdsitos
recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros, como sigue:

Evaluacion del indice de liquidez:

31 de marzo de 31 de diciembre de
2020 2019
{No auditado) {Auditado)
Al cierre del periodo 50% 48%
Promedio del periodo 48% 45%
Maximo del pericdo 54% 49%
Minimo del pericdo 44% 40%
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a ios estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco
expuestos a tasa de interés, sobre la hase de sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha de
vencimiento contractual. Los flujos esperados de esios instrumentos pueden variar significativamente producto
de estos analisis:

Flujos no

Valor en libres descontados Hasta 1 afio De1aldaios DedabSafios Masde5anos
31 de marzo de 2020 {No auditado)
Depasitas 1411902452 1.475,722,663 1.179.361.030 268,916.762 25.521,228 1,803,643
Financiamientos recibidos 17,284,659 18,162,791 9,292,582 8,870,200 - -
Deuda subordinada 37,820,060 57,697,998 2,741,850 5,483,900 5 483,900 43,988.248
Pasivo por arrendamienios 3,217,437 4,235,632 288,352 1.404,562 20486,522 495,795
Total pasivos financieros 1,470,234,548 1.955,670,084 TTST70351% 284,679,433 33,002,000 45,357 68T
Compromisos y conlingencias - 207 468,799 153,105,969 54,362,830 - -
31 de diciembre de 2018 {Auditado)
Depdsitos 1,385,901,518 1.447,474,732 783,235,741 639,158,622 24,824 492 255,877
Financiamientos recibidos 66,400,455 67,706,499 57,465,622 10,240,877 - -
Deuda subordinada 37,104,000 56,944,280 2,662,020 5,324,040 5.324,040 43,634.180
Pasivo por arrendamientos 3,580,106 4,289,118 416,189 2,385,174 1,373,291 154 484
Total pasivos financiercs 1.487,986,079 1,5/6,424,629 843,779,552 657,078,713 31575873 44,044,541
Compromisos y conlingencias - 208,387 485 159,707,813 48,659,652 - -

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos liquidos
tales coma efectivos y equivalentes de efectivo e inversiones con grade de inversién para ios cuales no existe
un mercado activo. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimienios de liquidez.
Por consiguiente, el Banco considera que no es necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado a
estos activos para permitir evaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de liquidez,

Cuentias fuera def balance:

Los montos contractuales de los instrumentos financieros fuera de balance del Banco que compromete a
extender el crédito de los clientes, los avales y garantias bancarias son incluidos en 1a tabla que a continuacion
se presenta, basada en la fecha de vencimienio mas reciente.

Hasta 1 afio De1asafios Total

31 de marzo de 2020 (No auditado)

Cartas de crédite 24,853 - 24,853
Avales vy fianzas 2,813,000 - 2,513,000
Cartas promesa de pago 7,051,942 - 7,051,942
Linea de crédito 143,516,174 54,362,830 197,879,004
Total 153,105,969 54,362,830 207,468,789
31 de diciembre de 2019 (Auditado)

Cartas de crédilo 1,700,055 - 1,700,055
Avales y flanzas 3,168,000 - 3,168,000
Cartas promesa de pago 5,469,130 - 5,469,130
Linea de crédito 149,370,627 48,659,853 198,030,280
Total 169,707,812 48,859,653 208,367 465
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Nofas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

4.5 Riesgo operacional

Es e riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de faciores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito,
mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento
de los estandares corporalivos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en
la reputacion del Banco.

La estructura de administracion del riesgo operacicnal ha sido elaborada para proporcionar una segregacion de
responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, |las areas de control y [as areas que se encargan de asegurar
el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco asumen
un rol activo en la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son responsables
por comprender y gestionar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

El departamento de auditoria interna a través de sus programas, realiza una labor de aseguramiento del
cumplimiento de los procedimientos y coniroles identificados y junio al departamento de administracion de
riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el
maximo valor en cada una de las actividades de la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y
perdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento del control
interno y estructura organizacicnal, permitiendo una independencia entre las areas de negocio, control de
riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en e registro, conciliacion
y autorizacién transaccional, fa cual estd documentada a través de politicas definidas, procesos y
procedimientos que incluyen estéandares de control y de seguridad.

Con relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion y evaluacion del
personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional, el cual fiene
que cumplir con diversos procesos de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocios
establecidas en el Cadigo de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el objetivo

de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin se han
reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de administracion de riesgos tecnoldgicos.
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

4.6 Riesgo moneda

El Banco estéd expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambios en los tipos de moneda, los cuales son
revisados sobre una base diaria, A continuacion, detalle de la posicién de monedas expresada ¢ convertidas

en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD):

usp Euros Total

31 de marzo de 2020 (No auditado)

Activos

Efectivo y depositos en bancos 102,657,827 1,193,394 103,851,221
Valores a valor razonable con cambio en otras utilidades integrales 217,742,234 - 217,742,234
Valores a costo amortizado, neto 17,138,617 - 17,138,617
Préstamos y avances de clientes, neto 1,175,247 ,187 - 1,175,247 ,187
Total 1,512,785,865 1,183,394 1.513,979,259
Pasivos

Depdsitos 1,411,763,826 138,528 1,411,902,452
Financiamientos recibidos 17,284,658 - 17,284,659
Deuda Subordinada 37,820,000 - 37,820,000
Pasivo por arrendamientcs 3,217,437 - 3,217,437
Total 1,470,096,022 138.526 1,470,234, 548
Posicion neta 42,689,843 1,054,868 43,744,711
Compromisos y contingencias 207,468,799 - 207 468,795
31 de diciembre de 2018 {Auditado)

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos 98,067,962 193,733 98,261,685
Valores a valor razonable con cambic en resultados - - -
Valores a valor razonable con cambio en otras utilidades integrales 214,598,996 - 214,598,996
Valores a costo amortizado, neto 17,174,231 - 17,174,231
Préstamos y avances de clientes, neto 1,204,512,683 - 1,204,512,693
Totat 1,534.,353,882 193,733 1,834,547 615
Hasivos

Depdsitos 1,385,741,560 159,858 1,385,801,518
Financiamientos recibidos 66,400,455 - 56,400,455
Deuda Subordinada 37,104,000 - 37,104,000
FPasivo por arrendamientos 3,580,106 - 3,580,106
Fotal 1,482.826,121 159,958 1.482,986,079
Posicion neta 41,527,761 33,775 41,561,536
Compromisos y contingencias 208,367 465 - 208,367,465
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Notas a los estados finanhcieros
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5. Adminisfracion de capital

El Banco administra su capital para asegurar:

« £} cumplimiento con los requerimienios establecidos por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

¢« La continuacion como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a
fraves de la optimizacién del balance de deuda y capital. Las estrategias del Banco se revisan y
analizan periédicamente.

¢  Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Banco como enie regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener un indice de
capital total medido con base a los activos ponderados.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son moniioreados por la Administracion del Banco
basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos
de informacion son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

La Ley Bancaria en Panama requiere gue los bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo
de B/. 10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados, incluyendo los instrumentos
financieros fuera del estado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos
de sus respectivas provisiones © reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo N° 1-2015, con
modificaciones contempladas en el Acuerdo N° 13-2015, en el articuio 1, y las modificaciones de los Acuerdo N° 3-
2016 y N° 8-2018, el cual establecen normas para la determinacion de los activos ponderados por Hesgos de
credito y riesgo de contraparte,

Conforme lo establece el esquema regulatorio en el Acuerdo N° 1-2015, los requerimientos de capital son
medidos de la siguiente forma:

+  Capital primario - El cual comprende el capital social pagado en acciones, las reservas declaradas,
las utilidades retenidas, los cambios netos en valor razonable con cambios en utilidades integrales
(VRCOUI. El capital pagado en accicnes es aguel representado por acciones comunes totalmente
pagadas. Las reservas declaradas son aguellas identificadas como tales por el Banco provenientes
de ganancias acumuladas en sus libros para reforzar sus situaciones financieras y sujetas a lo
establecido en el Articulo Nv.69 de la Ley Bancaria. Las utilidades retenidas son las utilidades no
distribuidas del periodo y las correspondientes a periodos anteriores, asi como las ganancias o
perdidas que surgen en los cambios netos en valores razonables con cambios en utilidades
integrales (VRCOUI). Los ajustes regulatorios comprenden la plusvalia, los ofros activos
infangibles segun las NIIF y activas por impuestos diferidos, los cuales consideran las diferencias
{emporales deducibles y los créditos fiscales no utilizados.

o  Capital adicional - El cual comprende, [os ajustes regulatorios, como la plusvalia o fondos de
comercio, los ofros activos intangibles y [os activos por impuesto diferidos.

s  Capital secundario - El mismo comprende jos instrumentos de deuda subordinada a término o
bonos subordinados no acumulativos y las reservas constituidas para pérdidas futuras, no
identificadas en el presente. '
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Para el calculo del monto de los fondos de capital de un banco de licencia general debe tomar en cuenta las
deducciones, que se haran trimestralmente, y gue se detallan a continuacion:

+  El capital no asignadeo a sucursales en el exterior,

«  El capital pagado no de subsidiarias del Banco.

« FEl capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccién incluird los saldos registrados en el
activo por el mayor valor pagado - respecio del valor contable - en las inversiones permanentes en
sociedades en el pais y en el exterior.

Partidas de activos correspondienies a gasios U otros rubros, que en virtud de principics de contabilidad
generalmente aceptados y de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera corresponden a sobre
valorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en
cualquier momento del ejercicio.

La Superintendencia de Bancos de Panama, ha emitido los Acuerdos No.13-2015 y No.3-2016, la cual
establecen modificaciones a las normas de adecuacion de capital, aplicables a bancos y Bancos bancarios:

Acuerdo N°1 - 2015

El Acuerdo N°1-2015 y su modificacidn en el Acuerdo N°13-2015, en el mismo se establecen las normas de
Adescuacion de Capital aplicables a los bancos y Bancos bancarios. El propésito del acuerde es el de actualizar
e] marco normative gue regula los requerimientos de capital en linea a los estandares internacionales. Efectivo
a partir del 1 de julio de 2016, no obstante, el cumplimienio de los valores minimos de los indicas de adecuacion
de capital estara sujeto al siguiente calendario, tomando como fecha de cumplimiento el 1 de enero de 2017 en
gdelante:

Clase de capital Julio 2016 Enero 2017 Enero 2018 Enero 2019
Capital primario ordinario 5.25% 5.50% 5.75% 5.00%
Capital primario 3.75% 4.00% 4.25% 4.50%
Capital total 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%

Acuerdo No.3-2016

El Acuerdo No.3-2016, fue emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, por medio del cual se
establecen normas para |z determinacion de los activos ponderados por riesgo de crédito de acuerdo a la
clasificacion de activos por categoria, calificacion internacional de riesgo, contingencias irrevocables pendientes
por desembolsar y riesgo de contraparte, colateral financiero admisible, garantias admisibles, derivados de
crédito y delerminacién de los activos ponderados por riesgo de crédito. Efectivo a partir de 1 de julio de 2016.

Acuerdo No.11-2018

El Acuerde No. 11-2018, por medio del cual se dictan nuevas disposiciones sobre Riesgo Operativo, el cual
establece que de conforimidad con lo establecido en el articulo 72 de 1a Ley Bancaria, sobre valoracion de otros
riesgos, se establece que para la determinacion del indice de adecuacion de capital la Superintendencia podra
tomar en cuenta la existencia de otros riesgos, tales como riesgo de mercado, riego operacional y el riesgo pais.

-51 -

e Ar



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

Que los Principios de Basilea para una supervisién bancaria efectiva del Comité de Basilea, establece que los
bancos deben contar con un proceso integral de gestién de riesgo, que incluya la vigilancia por la junta directiva
y la gerencia superior, para identificar, cuantificar, evaluar, vigilar, informar y controlar o mitigar todes los riesgos
significativos en el momento oportuno, asi como para evaluar su suficiencia de capital y liquidez en relacion con
su perfil de riesgo.

En el Articulo 26, establece la determinacion de los activos ponderados por riesgo operativo, multiplicando por
el factor 0.75, el monto del indice de Negocio (IN) seglin se define este concepto en el Anexo Técnico del
presenta Acuerdo y el Articulo 27, establece que |os requerimientos minimos de capital operative se determinan
muliiplicando los activos ponderados por riesgo operativo segun se establece en | Articuic 26, por el coeficiente
de capital vigente en la fecha de cumplimiento. La frecuencia dei calcuic es trimestral, siguiendo las reglas
operativas establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Efectivo a partir del 31 de diciembre
de 2018,

Acuerdo No. 3-2018

E!l Acuerdo No. 3-2018, establsce por medio del cual se establecen los requerimientos de capital para los
instrumentos financieros registrados en la cartera de negociacion; que establece que de conformidad a lo
establecido en el articulo 72 de la Ley Bancaria, la Superintendencia podra tomar en consideracion y valorar
otros riesgos para la determinacién del indice de adecuacion de capital, entre los cuales se encuentran el riesgo
de mercado, el riesgo operacional y el riesgo pais, que sirvan de medida para valorar el requerimiento de fandos
de capital para lograr una adecuada gestion de riesgo.

Que de conformidad con el numeral 3 del articule 91 de la Ley Bancaria, los bancos deben enviar a la
Superintendencia en el plazo y la forma que esta prescriba, cualquier informacion con la frecuencia que
determine esta Superintendencia;

Que ef riesgo de mercado supone el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los
productos en fos mercados financieros, los cuales pueden afectar las posiciones dentro y fuera de |z hoja de
balance gue mantienen los bancos, y en consecuencia es necesario establecer las normas de aplicacion para
regular la supervision de dicho riesgo;

Que a través del Anexo Técnico del presente Acuerdo; se establece la metodologia para el calculo de los

reguerimientos de capital para los instrumentos financieros registrados en la cartera de negociacion. Efectivo a
partir del 31 de diciembre de 2019.
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El Banco mantiene una posicidn de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

31 de marzo de 31 de diciembre de
2020 2019

{No Auditado) {Auditado)

Capital primario {pilar 1):

Acciones comunes 62,500,000 62,500,000

Reserva de capital 1,146,150 1,146,150

Utilidades no distribuidas 24,162,865 21,569,540

Cambio neto en valor razonable (3,654,052) (464,179)

Capital primario ordinario 84,154,963 84,751,511
Ajustes regulatorios:

Plusvalia (6,672,789) {6,672,789)

Aclivos intangibles {5,679,469) {5,938,652)

Activos por impuestos diferidos (2,077,267 (2,077,267)
Total de capital primario ordinario, neto 69,725,438 70,062,803
Capital secundario (pilar 2);

Deuda subordinada 37,820,000 37,104,000

Reserva dinamica 14,589,340 14,589,340
Total de capital regulatorio: 122,134,778 121,756,143
Activo ponderado en base a riesgo

Banca de consumo, corporativa y tesoreria 840,243,247 844,022,211

Riesgo operativo 61,734,316 62,512,206

Riesgo mercado ~ -
Total de activos de riesgo ponderado 901,977,563 906,534,417
indices de capital:

Capital primario ordinario 9.33% 9.35%

Capital primario ordinario, neto 7.73% 7.73%

Adecuacion de capital 13.54% 13.43%
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6. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion,
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad iiene en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio
del activo o pasivo en fa fecha de medicidn. El valor razonable para propositos de medicion y/o revelacion de
estos estados financieras se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la IAS 17, v [as valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, perc no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la |AS 36.

La Administracion del Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de los
instrumentios financieros en el estado de situacion financiera:

¢ Efectivo y equivalentes de efectivo - El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se aproxima a
su valor razonable par su fiquidez y vencimiento a corto plazo.

e [nversion en valores - L.os valores con cambios en utilidades integrales (VRCOUI) estan medidos a valor
razonable. Los valores a costo amortizado, medidos a costo amortizado. E! valor razonable es
generalmente determinado con base al precic de mercado cotizado a la fecha del estado de sifuacion
financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

= Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos, representa la cantidad descontada de flujos
de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las tasas actuales
de mercado para determinar su valor razonable.

o Depésitos a la vista y ahorros recibidos - El valor razonable de los depdsitos sin vencimiento especifico
como es el caso de las cuentas corrientes y ahorros corresponde al monto pagadero a la vista, el cual
equivale al valor de registro.

« Deposifos a plazo - Para los depositos a plazo fijo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo
descontados usando las tesas de interés del mercado para financiamientc de nuevas deudas con
vencimiento remanente similar.

e Financlamiento recibido y bonos subordinados no acumulativos - El valor en libros del financiamienio
recibido, que vencen de un afio 0 menos, se aproximaba a su valor razonable dada su naturaleza a corto
plazo. Para obligaciones con que mantenian vencimientos mayores a un afio, se utilizaron los fiujos de
efectivo descontados a una tasa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

Cuando el Banco utiliza o contrata a terceros, como proveedores de precios para determinar los valores
razonables de [os instrumentos, esta unidad de control evallia y documenta la evidencia obtenida de estas terceras
partes que soporten la conclusidn que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos de las NIIF's, esta
revision incluye:

s  Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por el Banco;
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e Obtener un entendimienio de como el valer razonable ha sido determinado vy si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado,;

« Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razonable, ¢cdmo estos precios
han sido ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medicidn.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si [as informaciones incluidas a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de mercado del Banco.

Estos dos lipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1 — Activos y pasivos para los cuales un instrumento idéntice es negociade en un mercado activo,
como lo son instrumentos negociados publicamente o los contratos de futuros.

Nivel 2 — Activos y pasivos vaicrados con base en informacién observable de mercado para instrumentos
similares, precios cotizados en mercados que no son activos; u otros supuesios gue son
observables y que pueden ser corroborados por informacion disponible en el mercado para
sustanciaimente la totalidad del plazo de los activos y pasivos.

Nivel 3 — Activos y pasivos para los cuales los supuestos significativos de la valoracion no son facilmente
observables en el mercado; instrumentos valorados utilizando 1a mejor informacion disponible,
algunc de los cuales son desarrollades internamente, y considera la prima de riesgo que un
participante del mercado requeriria.
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6.1 Valor razonable de los activos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrente

A continuacion, se presentan los activos financieros del Banco que son medidos a valor razonable al final del
afio. La siguiende tabla muestra la informacién de cdmo esos activos a valor razonable son determinados
{(especificamente las técnicas de valuacion y los datos de entrada utilizados), para los valores razonables con
cambios en otras ulilidades integrales:

31 de marzo de 2020 (No auditado)
Insemes
significativos no
Titulos a valer razonable Nive| 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Técnica de valuacidn ohservables

Precios cofizados en mercados
Bonos corporativos 74,288,892 - - 74,288,892 activos {sin ajustar) No aplica
Precios cotizados en mercados
e aclivos con insumos

Benos corporativos - 7,920,386 - 1,920,388 ohsenables No aplica
Precios cofizados en mefcados
Bonos de agencia 17,451,850 - - 17,451,850 actives (sin ajustar) No aplica

Precios cotizados en mercados
Ao activos con insumos

Benos de agencia - 22.288,780 - 22,288,760 obsenahles Ne aplica
Precios colizados en mercados
Benos del estada 2,007,687 . - 2,007,687 activos (sin ajustar) No aplica

Precios cotizados en mercados
no aclivos con insumos

Benos del estado - 2.827.009 2,827,009 obsenvables No aplica
Precios colizados en mercados

Bonos giobales 11,958,300 - - 11,958,800 activws (sin ajustar) No aplica
Precios colizades en mercados

Bonos giobales del estada 4,172,000 B - 4,172,000 activos (sin ajusiar) No aplica
Precios colizedos en mergados

Notas del tesoro 8,746,584 - - 9,745,684 activos {sin ajuslar) No aplica

Precios cotizados en mercados
no aciivos con insumos

Bones del tesoro - 1,071,310 - 1,071,310 chsenables No aplica
Precios cotizados en mercados

Netas del tesara 50,679,499 - 50,679,499 activos (sin ajustar) No aplica
Precios cotizados en mercados

Notas del tesoro - 3,464,105 3,464,105 no activos con insumos Mo aplica

Pracios cotizados en mercados
na aclivos con insumos

Letras =i tesoro - 2,299,862 - 2,299,862 shsenables Mo aplica
Precios colizados en mercados Indicadores
ne activas con insumos financieros de la
Accicnes de capital - 120,218 120,218 obsenvables empresa; ventas
Precios cotizados en mefcados
Bonos hipctecarios - 141,072 141,072 no activos con insumos No aplica

Precios colizados en mercados
1o acthes con insumos
Valores comerciales - 7,304,000 - 7,334,000 obsenables No aplica

Total 179,305,512 47,436,722 - 217,742,234
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31 de diciembre de 2013 {Auditado}

Insemos
significativos no
Titulos a valor razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Técnica de valuacion obsarvables
Pracios colizados €n mercados
Bonos corporalivos 85.612.583 . 85,512,583 activos (sin ajustar) No aplica
Precios cofizados en mercatos
no activos £on insumos
Bonos corporatives - 5,620,088 5,620,068 obsenables No aplica
Precios cofizados en mercades
Bonos de agencia 114,547 - 114,547 activos {sin gjustar) Ne aplica
Precios colizados en mercades
no activos con insumos
Bonos de agencia - 34,876,757 34,878,157 obsenables No aplica
Precios colizados en marcades
Bones del estado 2,024,208 - 2,024,208 activos {sin ajustar) No aplica
Pracios colizados en marcados
no acthos con insumos
Bones del esiado . 3,080,241 3,080,241 ghsenabies No eplica
Precios cotizados en mercados
Bones globales 13,195,095 - 13,195,025 activos (sin gjustar} Ne aplica
Precios colizados en mercadoes
Bones globales del estado 4,281,040 - 4,281,040 activos (sin ajustar) No aplica
Precios colizados en mercados
Nofas del {esoro 15,275,939 - 15,275,939 activos (sin ajustar) No aplica
Precios colizados en mercados
na activos ¢on insumos
Bonos del tesoro - 2.383.020 2,583,020 obsenvables No aplica
Pracios cotizados en mercados
Notas de! tesoro 40,081,647 - 40,061,647 activas {sin ajustar) No aplica
Precios cotizados en mercados
Notlas de! tesoro - 1,530,615 1.530.615 no actives con insumos No aplica
Precios cotizados en mercados
ne aciivos con insumos
Letras s tesoro - 2,282 653 2,282,659 ohsenables No aplica
Pracios cotizados en mercados Indicadores
ne activos con Insumos financieros de la
Acciones de capiial - 120,218 120,218 obsenables empresa; ventas
Precios colizados en mercados
Bonos hipotecarios - 140,359 140,358 no activos con insumos No aplica
Precios cofizados en mercados
no aclivos con insumos
Valores comerciales - 3,800,000 3,800,000 observables No aplica
Total 160,565,059 54,033,937 214,598,996

Al 31 de marzo de 2020, no hubo transferencias de Nivel 1y 2.
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La informacion indicada anteriormente no debe ser interpretada como un estimado del valor razonable del
Banco. Calculos de valor razonable se proveen sélo para una porcion limitada de los activos y pasivos. Debido
al ampilio range de tecnicas de valuacion y el grado de subjetividad usados al realizar las estimaciones, las
comparaciones de |a informacién de valor razonable que revela el Banco con las de otras compafiias pueden
no ser de beneficio para propositos de analisis comparativo.

Los siguientes metodos y supuestos fueron utilizados por la Administracion del Banco para estimar el valor
razonable de instrumentos financieros cuyo valor razonabie no es medido en farma recurrente:

instrumentos financieros con valor en libros aproximado a su valor razonable

El valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo y depdsitos con bancos a la vista, depositos
con bancos gue generan intereses y algunos valores a costo amortizado como resultado de su naturaleza de
corto plazo, son considerados aproximados a su valar razonable. Estos instrumentos son clasificados en el
Nivel 2.

Instrumentos financieros a costo amortizado

El valor razonable ha sido estimado con base en cotizaciones de mercado disponibles en la actualidad. Si los
precios de valor de mercado no estan disponibles, el valor razonable ha sido estimado sobre la base de los
precios establecidos de otros instrumentos simitares, ¢ si estos precios no estan disponibles, se descuentan los
flujos de caja esperados utilizando tasas de mercado equivalentes con 1a calidad de crédito v vencimiento de
los valores. Estos valores son clasificados en los Niveles 1, 2y 3,

Présfamos a costo amortizado

El valor razonable de la cartera de préstamos, incluyendo los préstamos deteriorados, es estimado descontando
flujos de efectivo futuros utilizando las tasas actuales con las que se realizaria un préstamo a deudores con
calificaciones de crédito similares y por el mismo vencimiento residual, considerando los términos contractuales
efectivos al 31 de diciembre del periodo correspondiente. Estos activos son clasificados en el Nivel 3,

Obligaciones v deuda a corfo v largo plazo

El valor razonable de las obligaciones y deuda a corio y largo plazo se estima usande un analisis descontado
de los flujos de caja, basado en el aumento actual de las tasas para acuerdos de obligaciones con términos vy
condiciones similares, tomando en cuenta los cambios en el margen crediticio del Banco. Estos pasivos son
clasificados en el Nivel 3.
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6.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros gue no se miden a valor razonable de manera
constante (pero requieren revelaciones de valor razonable)

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se miden a su valor razonable en el
estado de situacion financiera del Banco se resume a continuacion:

31 de marzo de 31 de diciembre de

2020 2019
{No auditado) {Auditado)
Valor Valor Vator Valor
en fibros razonable en libros razonable

Activos financieros

Efectivo y depésiios en bancos 103,851,221 103,851,221 98,261,695 98,261,685
Vzlores a costo amaoartizado, neto 17,138,617 17,005,101 17,174,231 17,196,598
Préstamos y avances de clienies, neto 1,175,247 187 1,170,758,005 1,204,512.693 1,199,741,851
Total 1,296,237,025 1.291,612,327 1,319,848,619 1,315,200,144

Pasivos financieros
Depdsitos
Financiamientos recibidos
Deuda Subordinada
Pasivo por arrendamientos

Total

1,411,802,452
17,294,659
37,820,000
3,217,437

1,417,595,852
17,294,859

37,820,000
3,217,437

1,385,801,518
66,400,455

37,104,000
3,580,106

1,425,337,543
86,400,455
37,104,000
3,580,106

1.470,234,548

1,475,927,948

1,492,986,079

1,532,422 104

El valor razonable de los depdsitos en libros es el monto por pagar a ta fecha de los estados financieros. El valor
razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en [as categorias de Nivel 2 y Nivel 3 presentados en
la siguiente tabla, fueron determinados en concordancia con precios generatmente aceptados basados en el
modelo de flujos de caja descontados, en el cual la variable mas importante es la tasa de descuento la cual
refleja el riesgo de crédito.

Valor razonable

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
31 de marzo de 2020 (No auditado)
Activos financieros:
Efectivo v depositos en bancos 103,851,221 - 103,851,221 -
Valores a costio amortizado 17,005,101 7,473,183 2,132,033 7,399,885
Préstamos y avances de clientes, neto 1,170,756,005 - - 1,170,756,005

Total 1,291,612,327 7,473,183 105,883,254 1,178,155,890

Pasivos financieros:

Depositos 1,417,595,852 - - 1,417,595,852

Financiamientos recibidos

17,294,659 - - 17,294,659
Deuda Subordinada 37,820,000 - - 37,820,000
Pasivo por arendamientos 3,217,437 - - 3,217,437

Total

1,475,827,948

1,475,927,848
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Valor razonable

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
31 de diciembre de 2019 (Auditado)
Activos financieros:
Efeciivwo y depdsitos en bancos 98,261,695 - 98,261,695 -
Valores a costo amortizado 17,196,598 7,645,967 2,138,381 7,411,270
Prestamos y avances de clientes, neto 1.199,741,851 - - 1,199,741,851
Total 1,315,200,144 7,645,967 100,401,056 1,207,153,121

FPasivos financieros:
Depdsitos

1,425,337,5643

1,425,337,543

Financiamienios recibidos 66,400,455 - - 66,400,455
Deuda Subordinada 37,104,000 - - 37,104,000
Pasivo por arendamientos 3,580,108 - - 3,580,106

Total

1,532,422,104

1,5632,422,104

7. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

En la aplicacién de las politicas contables del Banco, la Administracion efecta estimaciones y juicios que
afectan los monios reportados de los activos y pasivos., Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos
futuros que se consideran relevantes bajo las circunstancias. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones.

(a) Clasificacion de los activos financieros

b)

Al momento de determinar la clasificacion de los activos financieros el Banco utiliza su juicio para
evaluar el modelo de negocio dentro del cual se mantienen los activos y de si los términos contractuales
del activo financiero son unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente,

Valoracion del modelo de negocio

La clasificacién y medicicn de los activos financieros depende de los resultados del SPPy de la prueba
del modelo de negocio. El Banco determina el modelo de negocio a un nivel que reflsje cdmo los Bancos
de activos financieros son administrados juntos para lograr un objetivo de negocios particular. Esta
valoracion incluye reflejar foda la evidencia relevante incluyendo cémo el desempefio de los activos es
evaluado y medido, Ios riesgos que afectan el desempefio de ios activos y cémo son administrados. El
Banco monitorea los activos financieros medidos a costo amortizado o a valor razonable a través de
otros resultados integrales que son dados de baja antes de su vencimiento, para entender la razon para
su baja en cuenta y si las razones son consistentes con el objetivo de negocio para el cual el activo fue
mantenido. El monitoreo es parte de la evaluacion constante para determinar si el modelo de negocio
se mantiene para los activos remanentes o ha cambiado, y por ende reclasificarlos a2 una nueva
categoria,
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¢) Incremento significativo del riesgo de crédito

Como se explica en las Notas 3.4 y 4.2, para los activos en [a etapa 1, la PCE es medida como una
provision igual a las perdidas crediticias esperadas para 12-meses, 0 las pérdidas esperadas durante
la vigencia para los activos de la etapa 2 o los activos de la etapa 3. Un activo se mueve hacia la etapa
2 cuando su riesgo de credito se ha incrementado de manera importante desde el reconocimiento inicial.
Al valorar si el riesgo de credito de un activo se ha incrementado de manera importante el Banco tiene
en cuenta informacion prospectiva razonable vy soportada, tanto cualitativa como cuantitativa.

d) Establecimiento de Bancos de activos con caracteristicas similares de riesgo de crédiio

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados
con base en las caracteristicas de riesgo compartidas. El Banco monitorea lo apropiado de las
caracteristicas del riesgo de crédito sobre una base continua para valorar si continGian siendo similares.
Esto es requerido para asegurar que cuando [as caracteristicas del riesgo de crédito cambien haya re-
segmentacion apropiada de los activos. Esto puede resultar que se estén creando nuevos portafolios o
que activos sean movidos a un portafolio existente gue de mejor manera refleje las caracteristicas
similares del riesgo de crédito de ese Banco de activos. La re-segmentacién de portafolios y el
movimiento entre portafolios es mas comin cuando hay un incremento imporiants en &l riesgo de
crédito (0 cuando se reversa ese incremento importante) y por lo tanto los activos se mueven desde 12-
meses hacia PCE durante el tiempo de vida, o viceversa, pero también puede ocurrir dentro de
poriafolios que contintan siendo medidos con la misma base de 12 meses o PCE durante el tiempo de
vida pero la cantidad de las pérdidas crediticias esperadas cambia a causa de que el riesgo de crédito
del portafolio difiere.

&) Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta difarido
El reconocimiento de activos por impuesto sobre la renta diferido se basa en la estimacion de
presupuestos con ganancias desarrollados por la Administracion, los cuales se basan en

evidencia disponible y niveles histéricos de ganancias, que indican que es probable que &l
Banco pueda tener futuras utilidades gravables contra los cuales el activo pueda ser utilizado.
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

8. Saldos y transacciones enfre partes relacionadas

Los saldos y iransacciones entre paries relacionadas

continuacion:

Saldos con partes relacionadas
Activos:
Efectivo vy depdsitos en bancos
Préstamos
Oftros activos - intereses acumulados por cobrar
Otros activos - cuentas por cobrar Integra

Pasivos:
Depostios

Qtros pasivos - cuentas por pagar integra regionat

Compromisos y contingencias:
Carta promesa de pago

Transacciones con partes relacionadas
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones

Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves

Otros gastos

31 de marzo de 31 de diciembre de
2020 2019
(No auditado) (Auditado)

21,028,827 4,253,716
317,736,788 316,458,269
1,370,038 1,384,308
1,188,126 3,163,878
6,637,707 10,421,410
13,602,305 4,959,660
1,264,827 1,695,106

31 de marzo de
2020 2018
(No auditado)

6,251,682 5,321,702
10,000 9,140
621,373 615,569
530,846 512,986

incluidos en los estados financieros, se resumen a

Los préstamos entre partes relacionadas ascienden a un monto de B/, 317,736,788 (31 de diciembre de 2019:
B/. 316.458,269), de los cuales B/. 279,087,983 (31 de diciembre de 2019: B/. 285,465,093), estan garantizadas

con depositos a plazo fijo.
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St. Georges Bank & Company Inc.

{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

9. Efectivo y depésitos en bancos

Un detalle del efectivo y depdsitos en bancos se detallan a continuacion y su conciliacion con el estado de flujo
de efectivo:

Efectivo y equivalente de efectivo:

31 de marze de 31 de diciembre de
2020 2019
{No auditado) {Auditado)
Efectivo 4,141,855 6,342,223
Depositos a la vista en bancos 80,677,321 86,572,709
Pepdsitos a plazo fijo en hancos 9,032,045 5,346,763
103,851,221 98,261,695
Menos:
Depdsites a piazo fijo en bancos, con
vencimientos originales mayores a 90 dias - -
Efective y equivalente de efectivo para propositos
del estade de flujos de efectivo 103,851,221 98,261,895

Al 31 de marzo de 2020, las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo en Banco fue de 1.51%
(31 de diciembre de 2019: 0.23%) estos depositos tienen vencimientos varios hasta abril de 2020.

Al 31 de marzo de 2020, el Bahco mantenia depdsitos a plazo por B/, 438,047 (31 de diciembre de 2019: B/,
436,802), que garantizaban operaciones con otras instituciones financieras.
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St. Georges Bank & Company Inc.

{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

10. Valores a valor razonable con cambios en resultados
Los valores a valor razonable con cambios en resultados estan constituidos por los siguientes tipos de inversién:

Al 31 de diciembre de 2019, Las acciones de capital gue suman B/. 120,218, fueron reclasificadas a los valores

a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales, ya que estos instrumentos son acciones de capital
no negociables.

11. Valores a valor razonable con cambios en otras ufilidades integrales

Los valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales se detallan como sigue:

31 de marzo de 31 de diciembre de

2020 2019
{No auditado) (Auditado)
Valores gue cotizan en bolsa:
Titulos de deuda privada - extranjera 101,613,249 108,368,105
Titulos de deuda publica gubermnamental 116,008,767 106,110,673
Acciones de capital locales 120,218 120,218
217,742,234 214,598,935

Los valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales clasificados por indicadores de calfidad
de crédito del emisor se detallan a continuacion:

31 de marzo de

2020
{No auditado)

Titulos de deuda Tituios de deuda Otros ( Acciones
indicador privada gubernamental de capital Total
1 6,232,031 66.596.035 120,218 72,948,284
2 1,404,401 16,272,689 - 17,677,100
3 721,035 - - 721,035
4 - “ - -
5 10,958,172 - - 10,958,172
8 5,295,401 1,319,380 - 6,614,781
7 16,270,698 - - 16,270,698
8 13,851,922 - - 13,851,922
9 22,164,556 18,762,303 - 40,526,859
10 6,961,340 5,445,994 - 12,407,334
11 10,488,604 - - 10.488,6804
12 6,265,089 - - 6,265,089
13 1,000,000 - - 1,000,000
14 - - - -
15 - 7,612,356 - 7,612,356
Total 101,613,249 116,008,767 120,218 217,742,234
-B4 -
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

31 de diciembre de

2019
{Auditado)
Titulos de deuda Titulos de deuda Ctros ( Acciones
Indicador privada aubernamental de capital Total
1 6,195,828 52,536,953 120,218 59,252,999
2 664,013 22,115,999 - 22,780,012
3 718,116 - - 718,116
4 507,230 - - 507,23C
5 13,300,574 - - 13,300,574
6 7.732,411% 1,325,124 - 9,057,535
7 28,988,621 - - 28,988,521
8 8,786,532 - - 8,786,532
9 21,998,554 19,076,658 - 41,076,212
10 8,459,268 2,504,010 - 10,963,278
11 3,950,000 - - 3,850,000
12 5,277,332 - - 5,277,332
13 1,788,626 - - 1,788,626
14 - 8,151,929 - 8,151,929
Total 108,368,105 106,110,673 120,218 214,598,996

El movimienio de los valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales, se resume a
continuacion;

31 de marzo de 31 de diciembre de
2020 2019
{No auditado} {Auditado)
Saldo al inicio del periodo 214,598,996 223,965,297
Compras 89,745,460 135,270,946
Ventas (39,633,581} (90,092,584)
Redenciones (45,241,367) {61,609,359)
Amortizacion de primas y descuentos 1,301,238 582,558
Cambio neto en valor razonable (3,028,512) 6,482,138
Saldo al final del periodo 217,742,234 214,598,996

Al 31 de marzo de 2020, el Banco realizd ventas de la cartera de valores a valor razonables con cambios en
otras utilidades integrales por un fotal de B/. 39,633,581 (31 de diciembre de 2019: B/. 80,092,584), que
generaron ganancia neta por B/, 482,582 (2019: ganancia neta por B/, 131,132).

Al 31 de marzo de 2020, el rendimiento promedio que devengan los valores a valor razonable con cambios en
otras utilidades infegrales es de 2.96% (31 de diciembre de 2019; 2.96%).
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

Al 31 de marzo de 2020, no existian valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales que
garantizaran financiamientos {31 de diciembre de 2019, exisifan garantias en valores a valor razonable con
cambios en ofras uiiiidades integrales por B/. 48,365,000). (Ver Nota 19).

El movimiento anual de los cambios netos en valores a valor razonable con cambios en otras utilidades

integrales se detalla a continuacion:

31 de marzo de 2020 (No auditado)
Saldo al inicio del pericde

Cambio neto en valores
Amortizacién de primas transferidas

Reserva para pérdidas esperadas en valores de inversion

Saldo al final del periodo

31 de diciembre de 2019 {Auditado)
Saldo al inicio del periodo

Cambic neic en valores

Amortizacion de primas transferidas

Reversion de reserva para pérdidas esperadas en valores de inversion

Saldo al finai de! periodo

-B66 -

Valores a valor
razonable con
cambios en otras

Reseva de valores a
vaior razonable con
cambios en otras

utilidades integrales utilidades integrales Total

(484,180) 433,733 (30,447)
(3,337,862) - (3,337.862)

147,989 - 147,989

- 161.361 161.361
(3,654,053} 595,094 {3.058.959)
(6,946,318) 503,501 (6,442,817)

5,721,043 - 5,721,043

761,085 - 761,095
- {69.768) (69.768)
(464,180} 433,733 {30,447}
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation}

Notas a los estados financieros

31 de marzo de 2020
(En balboas)

La siguiente tabla musstra la calidad crediticia y la exposicion maxima al riesgo de crédito en funcion del sistema
de calificacion crediticia interna del Banco y la clasificacion de la etapa de pérdidas crediticias esperadas
relacionadas a los valores a valor razonable con cambios en otfras utilidades integrales. Los maontos presentados

no incluyen reservas de deterioro:

Indicador

indicador

SCENHO D RN

11
12
13
14
Totai

Valores con pérdidas
crediticias esperadas
durante los primeros 12

31 de marzo de 2020

{No auditado)

Valores con pérdidas
crediticias esperadas durante

el tiempo de vida, no

Valares con pérdidas
crediticias esperadas durante

meses deteriorado eltiempo de vida, deteriorado
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
72,948,284 - - 72,948,284
17,677,100 - - 17,677,100
721,035 - - 721,035
10,958,172 - - 10,958,172
6,614,781 - - 6,614,781
16,270,698 - - 16,270,698
13,851,922 - - 13,851,822
43,926,859 - - 40,926,859
12,407,334 - - 12,407,334
10,488,604 - - 10,488,604
3,961,983 2,303,106 - 6,265,089
1,000,000 - - 1,000,000
- 7612356 . 7612356
207 826,772 9,915,462 - 217,742,234
31 de diciembre de 2019
{Auditado)}
Vajores con pérdidas Valores con pérdidas
crediticias esperadas crediticias esperacdas durante Valores con pérdidas
durante los primeros 12 el tiempo de vida, no crediticias esperadas durante
meses deteriorado el tiempo de vida, deteriorado
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
59,252,899 - - 59,252,998
22,780,012 - - 22,780,012
718,116 - - 718,116
507,230 - - 507,230
13,300,574 - - 13,300,574
9,057,535 - - 9,057,535
28,888,821 - - 28,988,621
8,786,532 - - 8,786,632
41,076,212 - - 41,076,212
40,963,278 - - 10,963,278
3,950,000 - - 3,850,000
2,957,954 2,319,378 - 5,277,332
1,788,626 - - 1,788,626
- 8,151,929 - 8,151,929
204,127 689 10,471,307 - 214,598,996
-57 -
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
(En balboas)

El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) relacionadas a los valores a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales, se detalla a continuacion:

Saldo al inicio de! periodo
Transferensia a pérdida esperada durante el
tiempo de vida — no deteriorados
Remedicion neta de la reserva para pérdidas
crediticias

Compra de nuevos instrumentos financieros

Venta, redenciones de instfrumentos
financieros durante el periodo

Saldo al final del perivde

Pérdidas crediticias
esperadas durante los
proximaos 12 meses

31 de marzo de 2020 (No auditado)

Pérdidas crediticias
esperadas durante el
tiempo de vida
{no deferiorados)

Pérdidas crediticias
esperadas durante el
tiempao de vida

Salde al inicic del periodo
Transferencia a pérdida esperada durante ef
tiempo de vida ~ no deterioratios
Remedicién neta de |1z reserva para pérdidas
crediticias

Compra de nuevos instrumentos financieros

Venta, redenciones de inslrumentos
financieros durante el periodo

Saldo al final del periodo

[deterioradas) Teoftal
238,767 196,866 n 433,733
86.473 {11.258) - 75.218
142975 - - 142975
(56.832) - - {56.8321
409,383 185.711 - 595094
31 de diciemhre de 2019 (Auditado)
Pérdidas crediticias Pérdidas crediticias
Pérdidas crediticias esperadas durante ¢l esperadas durante el
esperadas durante los tiempo de vita tiempo de vida
proximos 12 meses {no deteriorados) {deteriorados) Total
258,028 245,473 - 503,501
{1,515) 3,515 - -
(42,174} (52,022} - (94,196)
176,913 - - 176,913
(152.488) - - (152.4885)
238,767 196,966 - 433,733
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

La siguiente tabla proporciona un movimiento entre:

a} Montos mostrados en las tablas anteriores que concilian los saldos iniciales y finaies del gasto de ia
provisidn para pérdidas por clase de instrumento financiero; y

b} la partida de "perdidas por deterioro del valor de instrumentos financieros” en el estado de ganancias o
pérdidas,

31 de marzo de 2020 (No auditado)

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Transferencia a pérdida esperada durante el tiempo
de vida - no detericrados - - - -
Remedicion nets de la reserva para pérdidas
crediticias 86,473 (11,255} - 75,218
Compras de nuevos instrumentos financieros 142,975 - - 142,975
Venia, redenciones de instrumentcs financieros
durante el periodo (56,832) - - (56,832)
Total 172,618 (11,255) - 161,361

31 de diciembre de 2012 (Auditado)

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Transferencia a pérdida esperada durante ef tiempo
de vida - no deteriorados {3,515} 3,515 - -
Remedicion neta de [a reserva para pérdidas
crediticias 42,174} {52,022) - (94,196)
Compras de nuews instrumentos financieros 176,913 - - 176,913
Venta, redenciones de instrumentos financieros
durante el perfodo (152,485) - - (152,485)
Total (21,261) (48,507) - (69,768)
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
31 de marzo de 2020
{En balboas)

12. Valores a costo amortizado

Los valores a cosio amortizado estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

31 de marzo

31 de diciembre

2020 2019
{(No auditado) (Auditado)
Titulos de deuda privada 2,444,082 2,445,709
Titulos de deuda gubernam